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1. Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Skyline Investment S.A. zostafa zatoiona w 1997 roku. Podstawowa dziatalnoscig Spotki jest
dziatalnos$¢ inwestycyjna oraz uzupetniajaco ustugi doradcze.

Od marca 2008 roku Spétka posiada status spotki publicznej i od tego momentu podlega obowigzkom
informacyjnym, dzieki ktérym Inwestorzy majg staly dostep do istotnych informacji o Spéfce
udostepnianych za posrednictwem systemu ESP] oraz strony internetowej www . skyline.com.pl.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosit 23 321 000 zt i sktadat sie z 23 321 000 akeji o wartosci nominalnej 1
z kazda. W ciggu okresu obrotowego, dokonano podwyiszenia kapitatu zakladowego z 21 800 000 zt
do 23 321000 2, poprzez emisje akcje serii H, kidre zostaly w catosci objete za aport w postaci
71,47% akcji w kapitale zaktadowym spétki BlueVendo S.A. Rejestracja kapitatu przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego nastapita
dnia 29 czerwca 2018 r.

Czas trwania Spoétki jest nieograniczony.

Spotke dotycza i okredlajg nastepujace dane teleadresowe:

Nazwa: Skyline Investment S.A.

Siedziba: Polska, woj. mazowieckie, Warszawa
Adres: Putawska 2, 02-566 Warszawa
Telefon: +48 22 859 17 80

Poczta elektroniczna: konsulting@skytine.com.pl

Strona internetowa: www,skyline.com.pt

Skyline Investment S.A. wraz z podmiotami zaleznymi tworzy Grupe Kapitafowa Skyline, ktdra swoje
ustugi adresuje do dwdéch grup przedsiebiorstw:

s firm na etapie od start-up’u do ekspansji,

e firm poszukujgcych inwestora finansowego lub innej niz kredyt formy dofinansowania.

Przedmiot dziatainosci wg PKD:

¢ dziatalno$é holdingdw finansowych {PKD 64.20.Z};

e dziatalnoéé trustdw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.2);

o dziatalnosé zwigzana z zarzgdzaniem funduszami (PKD 66.30.2);

s pozostata finansowa dziafalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytainych {PKD 64.99.2};

¢ dziatalno$é portali internetowych (PKD 63.12.2);

o stosunki migdzyiudzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.2);

* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD
70.22.2);

s pozostata dziatalno$é¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
{PKD 74.90.2);

e dziatalno§¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingdw
finansowych (PKD 70.10.2);

e pozostata dziatalno$é wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7);
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» pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.2),
» dzatalnosc rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.2);
e dziatalnodé ustugowa zwigzana z administracyjna obstugg biura (PKD 82.11.2).

-nvestmenl

Skyline Investment S.A. jest firma doradcza specjalizujacy sie w pozyskiwaniu srodkow finansowych
dla firm lub ich wiascicieli oraz w inwestycjach kapitatowych na rynku niepublicznym. Spétka {gczy
dziatalnosé doradczg i inwestycyjng poprzez inwestycje w spotki niepubliczne, w ktérych jednoczednie
petni role doradcy finansowego przy publicznych emisjach akgji.

Na dzied 31.12.2018 r. w sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Skyline Investment S.A. wchodzity
nastepujgce osoby:

Zarzad: Maciej Srebro — Prezes Zarzadu
Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzoreza: Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba — Sekretarz Rady Nadzorczej
Maciej Rey — Czlonek Rady Nadzorczej

Po dacie bilansu, 8 stycznia 2019 r. do Rady nadzorczej dotaczyt Pan Janusz Niedziela i na dzier
pubiikacji raportu osoby petny sktad prezentuje sie nastepujaco:

Jarostaw Zubrzycki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba —Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey — Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Niedziela — Cztonek Rady Nadzorczej

Sprawozdanie zarzadu Skyline Investment S.A. obeimuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia
2018 r. oraz zdarzenia po dacie bilansowej istotne dla dziatalnosci Spétki.

Przedmiotem niniejszego sprawozdania jest omdwienie prowadzonej w roku 2018 dziatainosci
Emitenta i otoczenia w jakim funkcjonowat, omdwienie dokonan i niepowodzen jakie byly wynikiem
iego dziatainosci.

Skyline Investment S.A. jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére jest przedmiotem odrebnego opracowania.
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2018 zostalo sporzadzone przy zaloZeniu
kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej w dajacej sie przewidziec przysztosci, zgodnie z MSR/MSSF,
a takie zgodnie z wymogami ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biefacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafstwem czionkowskim ” {Dz.U. z 2018 r. poz. 757 }.

3. Podstawowe wielkoéci ekonomiczno — finansowe, ujawnione w rocznym sprawozdaniu
finansowym, opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgce
znaczgcy wplyw na dziatalno$é Emitenta i sprawozdanie finansowe, w tym na osiggane
zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omdéwienie perspektyw rozwoju
dziatalnosci Emitenta przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

3.1 Podstawowe wyniki finansowe

TYS PLN TYS PLN Y.
Nazwa pozycji 0:.01.2018-  01.01.2017-  01.01,2018-
31.12.2018 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow >76 49
Zysk (strata) z dziatalnodci operacyjnej -1834 -1 502
2Zysk Istrata) brutto przed opodatkowaniem -8 893 -2 154
Zysk (strata) netto -8 912 -2171
$rednia wazona liczba akgji {(szt.) 23321000 21 800 000
Przeptywy pieniezne z dziatalnosici operacyjnej -1 563 -1414
Przeptywy pieniezne 2 dziatalnosci inwestycyjnej 520 993
Przeptywy pienieine z dziatalnosci finansowej 1068 414
Przeptywy pienigine netto razem 24 -7
Aktywa obrotowe 8 899 9097
Aktywa razem 36 959 39642
Zobowigzania i rezerwy na zobhowigzania 3837 1367
Zobowigzania diugoterminowe 392 0
Zobowigzania krotkoterminowe 2785 768
Kapitat wiasny 33122 38275
Kapitat zakiadowy (akeyiny) 23321 21 800 a3 57
Liczba akeji (s2t.) 23321000 21800000 23 '3_2_1' ooo 2; % 21 aoo 000
Zysk (strata) na 1 akcje zwykda (w z/EUR) 0,3821 0100 008 .4 024_ _
Wartoé¢ ksiegowa na 1 akeje zwykia (w z{/EUR) 1,42 1,76 0_,4_2
Zysk (strata) na 1 akeje $redniowazong zwykia (w zi/EUR) 0,3821 0,100 0,024
6[Stron
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2018

Wyszczegdinienie

Wskaznik rentownosci dziatalnodei gospodarczej

-1543,9

-4 3959

%
Wska#nik rentownoéci brutto ? % -1543,9 -4 395,9
Wskaznik rentownosci netto ¥ % -1547,2 -4 430,6
Wskatnik rentownedei aktywéw ROA ¥ % -24,1 55
Wskatnik rentownosécl kapitatu whasnego ROE % -26,9 -5,7

5}

Wskainik biezacej plynnosci

Wskaznik plynnosci szybkie] ”

8)

3,2

3,2

11,8

11,8

Wskaznik struktury kapitatu 9 % 12 0,0
Wskainik zadtuzenia kapitatu wiasnego 19) % 9,6 2,0
Wskainik ogoinego zadiuzenia = % 8,6 1,9
Wskaznik zadluzenia diugoterminowego % 1,1 0,0

" wskaznik rentownosci dziatalnoéci gospodarczej — zysk 2 dziatalnoéci gospodarczej do przychodéw
2e sprzedaiy

% wskaznik rentownoéci brutto — zysk brutto do przychodéw ze sprzedazy

% wskaznik rentownoéci netto — zysk netto do przychoddw ze sprzedaiy

* wskaznik rentownosci aktywow ROA — zysk netto do stanu aktywédw na koniec danego okresu

*| wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego — zysk netto do stanu kapitatbw wiasnych na koniec
danego okresu

® wskainik bieigcej plynnosci — stosunek wartosci
krétkoterminowych na koniec danego okresu

7 wskaznik plynnosci szybkiej — stosunek wartosct majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do
zobowigzan krotkoterminowych na koniec danego okresu

® wskaznik natychmiastowy - stosunek wartosci $rodkéw pienieinych do obrotu do zobowigza
krétkoterminowych na koniec okresu

% wskaznik struktury kapitatu — stosunek zadtuzenia diugoterminowego do kapitatu wasnego

1 wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowiazar ogétem do kapitatu wiasnego

% wskaznik ogélnego zadtuzenia ~ stosunek zobowigzar ogétem do ogéinej sumy pasywow

2 wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan diugoterminowych do pasywow
ogdtem

majatku obrotowego do zobowigzah
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Lp. | Wyszczegdlnienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
AKTYWA
A. | AKTYWA TRWALE 28 060 30 545
{ | Wartosci niematerialne , w tym: 1 0 0
- wartosé firmy 0 0
il. | Rzeczowe aktywa trwale 2 460 23
I, | Naleinosci diugoterminowe 0 0
1. | od jednostek powigzanych 0 0
2. | od jednostek pozostatych 0 4]
V. | inwestycje diugoterminowe 3 27 600 30522
1. | Nieruchomaosci 0 0
2. | Wartoéci niematerialne 0 0
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 600 30522
a) | wjednostkach powigzanych 25626 23 881
b) 1 w pozostatych jednostkach 1974 6641
Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
V. { Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0
dochodowego
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 0
B. | AKTYWA OBROTOWE 8 899 9 097
. | Zapasy ] 0
H. | Naleinosci krétkoterminowe 5 795 675
1. | od jednostek powigzanych 637 598
2. | od pozostatych jednostek 158 77
L | Inwestycje krotkoterminowe 8083 8410
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 8083 8410
a) | wjednostkach powigzanych 7762 7916
b} | w pozostatych jednostkach 278 475
¢} | srodki pienieine i inne aktywa pienigine 43 19
2. | Inne inwestycje krdotkoterminowe g 0
IV, | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 21 12
AKTYWA RAZEM 36959 39 642
Lp. | Wyszczegéinienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
PASYWA
A. KAPITAL WEASNY 33122 38275
3 Kapitat podstawowy 23321 21 800
Il. ] Kapitat {fundusz)zapasowy 563 18 645
. | Kapitat (fundusz) zapasowy agio 18 149 0
V. | Udziaty {akcje) wiasne {wielkos¢ ujemna) -6 -6
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Lp. | Wyszczegéinienie Nota 31.12.2018 31.12.2017
V. | Kapitat rezerwowy 7 7
VI. | Zysk (strata) netto -8912 -2171
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3837 1367
1. Rezerwy na zobowiazania 10 650 599
1. | Rezerwa z tytulu odraczonego podatku 588 568
dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne | podobne
a) | diugoterminowa
h} | krdtkoterminowa 1
3. Pozostate rezerwy 53 22
a) dtugoterminowa 0 0
b} krotkoterminowa 53 22
I Zobowigzania diugoterminowe 11 392
1 Wobec jednostek powigzanych 0
2. Wobec pozostatych jednostek 392
ith. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 2795 768
1. Waobec jednostek powigzanych 1025 413
2. | Webec pozostatych jednostek 1770 355
PASYWA RAZEM 36 959 39 642
T o oo
A PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCE
OPERACYINE]
I ZYSK (STRATA) BRUTTO -8 893 -2154
i, KOREKTY RAZEM 7330 740
1. Zysk mniejszosci
2. Udziat w zyskach (stratach} netto jednostek podporzgdkowanych
3. Amortyzacja 56 50
4, Zyski {straty) z tytutu réinic kursowych
5. Odsetki | udzialy w zyskach {dywidendy) -250 -317
6. 2ysk {strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7327 11
7. Zrmiana stanu rezerw 50 19
8. Zmiana stanu zapasdw
9. Zmiana stanu naleznosci -120 -96
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych 293 93
1L Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -8 7
12. Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem -15 -18
13. inne korekty 0 992
H. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYINES (1+/-1) -1563 -1414
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE}
R WPLYWY 658 1117
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o [wscscoma e oy
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 24
aktywow trwatych
2. ?!bycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine 0 0
i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 658 1093
a) w jednostkach powigzanych: 611 678
- zhytie aktywow finansowych 0 0
- spiata udzielonych pozyczek 611 518
- odsetki 1) 160
b} w pozostatych jednostkach 48 415
- zbycie aktywdw finansowych 8 0
- sptata udzielonych poiyczek 0 372
- odsetki o 43
- inne wplywy z aktywow finansowych 40 0
H. WYDATKI -138 124
1 Nabycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 1
aktywow trwatych
2 inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 54 39
a) w jednostkach powigzanych 54 0
- nabycie aktywodw finansowych 54
- udzielone pozyczki diugoterminowe i krétkoterminowe 0 0
b} w pozostatych jednostkach 15 39
- nabycie aktywow finansowych 0 86
- udzielone poiyczki diugoterminowe i krotkoterminowe 15 37
4, inne wydatki inwestycyjne 69
. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 7 DZIALALNOSCH INWESTYCYINES (1-H) 520 993
C PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWES
1. WPLYWY 1085 496
1L Wplywy netto z wydania udziatéw {emisji akcji) i innych i) 147
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 86 99
Emisja diuznych papierow wartosciowych 959 250
4. inne wplywy finansowe, odsetki 1] 0
. WYDATKI 7 82
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 1] 0
5. Wykup diuznych papierdw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnodci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 1; 82
8. fnne wydatki finansowe
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. | WYSICZEGGLNIENI Staots  siasaon
It PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWES {1-11) 1068 414
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.IH+/-B.1I1+/-C.AH) 24 -7
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM: 24 -7
- Zmiana stanu srodkow pieniginych z tytutu réznic kursowych 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 19 26
G. $RODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM: 43 19
- o ograniczonej moiliwosci dysponowania
3.2 Inwestycje Skyline Investment 5.A.

Na dzieri sporzadzenia raportu w portfelu inwestycyjnym Skyline Investment znajduje sie 10 spétek
{w tym 2 spotki zaleine spétek cdrek) oraz 4 spétki znajdujace sie w portfelu funduszu Skyline
Venture. Ponizej zaprezentowano portfel inwestycyjny Emitenta:

Skyline Development Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangaZzowanie kapitatowe
17 000 udziatdbw o wartosci nominalnej 8 500000 zi, stanowiacych 100% kapitatu
zaktadowego;

Skyline Interim Management Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ~ aktuaine zaangazowanie
kapitatowe 3 473 udzialy o wartosci nominalnej 173 650 zi, stanowigce 78,15% kapitatu
zakladowego;

Skyline Venture Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie 117 udziatéw o
wartosci nominalnej 58 500 zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego;

Skyline Energy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie Emitenta w
spétke wynosi 796 udziatdw o wartosci nominalnej 39 800 zi, stanowiacych 76,54 % kapitatu
zakladowego;

Skyline Pro Sp. z o.0. dawniej $.B.S Sp z o0.0. z siedzibg w Warszawie - aktualne
zaangazowanie 16 000 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 800 000 z1, stanowigce 100%
kapitatu zaktadowego;

Nurtos Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangatowanie 100 udziatéw o {gcznej
wartosci nominalnej 11 805 000 zi, stanowigce 100% kapitatu zaktadowego;

BlueVendo 5.A. (dawniej Synerway $.A.} z siedziba w Warszawie — aktualne zaangazowanie
kapitalowe 6685 866 akcji o wartosci nominainej 668 586,60 zt, stanowigcych 95,56%
kapitatu zaktadowego;

Instalexport S.A. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangaZowanie kapitalowe 987 885
akcji 0 wartoéci nominainej 987 895 zi, stanowiacych 10,38% kapitatu zakladowego (spétka
nie podlegafa konsolidacji);

LAZURIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa; wysokos¢
kapitatu: 5000,00 zt Udziat Skyline Development Sp. z o.0..: 100,00% (spétka bedzie
podlegata konsolidacji}

Travel Office Management Sp. 1 0.0. z siedzibga w Warszawie; wysokosé kapitatu:
1 261 000,00 zt; Udziat BlueVendo S.A.: 100,00%

SkylineVenture Spdtka z ograniczong odpowiedziainoscia SKA z siedzibg w Warszawie —
aktualne zaangazowanie 113 727 akcji o wartodci nominalnej 113 727 2t stanowigcych
56,07% kapitatu akcyjnego (kapitat w trakcie rejestracji; spotka nie podlegata konsolidacji).

115t ons
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» Dnia 17 grudnia 2018 r. Spotka zbyta wszystkie posiadane udziaty w Skyline Insolvency
Solutions sp. z 0.0. za kwote 7,5 tys zt. Zaangazowanie kapitalowe na dzieh zbycia wynosito
205 udziatéw o wartosci nominalnej 102 500zt , ktére stanowity 50,24 % (103 szt. tj 50% + 1)
udzialu w kapitale zaktadowym tej spétki, Podmiot podlegat konsolidacji.

Na dzien przekazania raportu, Fundusz posiadt udziaty w nastepujacych podmiotach:
o HDOMedical Sp. z 0.0. ([dawniej House Domowa Opieka Sp. z 0.0.) z siedzibg w
Warszawie — aktualne zaangaiowanie kapitatowe 13 333 udziatéw o wartosci
2 999 925 21, stanowiacych 65, 01% kapitatu zaktadowego;
o Stal Sp. 2 0. 0. Z siedzibg w Warszawie - aktuaine zaangazowanie kapitalowe 7 499
udziatéw o wartosci 2 999 600 zt, stanowigcych 40% -1 udziat kapitatu zakladowego.

o Tech Sim Sp. 0.0. Z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangaiowanie kapitalowe
8 543 udziatéw o wartosci 1 200 000 zf, stanowigcych 26, 40% kapitalu zaktadowego.

o Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — aktualne zaangazowanie kapitatowe 570
udziatéw o wartosci 1 024 860 zt, stanowiacych 16,53% kapitatu zakladowego.

Dnia 28 marca 2018 r. zostata przeprowadzona przez Fundusz transakcja zbycia inwestycji za kwote
1,1 tys. zt udziatéw w Fun In Design Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — zaangazowanie kapitatowe na
moment zbycia wynosito 704 udzialy o wartosci 574 400 zt, ktére stanowity 16,06% kapitatu
zaktadowego.

4. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen

Ryzyko trafnosci decyzji inwestycyjnych

Decydujacy wplyw na wynik finansowy Spdtki ma trafnoddé decyzji inwestycyjnych. Najwieksze
znaczenie dia tego procesu ma wybdr spotek portfelowych pod katem potencjatu wzrostu wartoéci
oraz motliwosci zamkniecia pozycji.

Ryzyko niskiej ptynnosci inwestycji na rynku niepublicznym

Strategia inwestycyjna Spotki przewiduje obejmowanie akcji/udzialéw w spotkach w obrocie
niepublicznym. Brak zorganizowane] platformy obrotu powoduje, ze plynnosé takich inwestycji jest
znacznie ograniczona. W konsekwencji Skyline Investment S5.A. moze mie¢ trudnosei z zamykaniem
inwestycji lub z uzyskaniem zatozonej ceny przy sprzedaiy akcji/udziatéw. Spétka stara sig ograniczy¢
to ryzyko podejmujac decyzje o inwestycjach przede wszystkim w podmioty, z ktérymi wiaie sig
jednoczeénie umowa o doradztwo finansowe przy wprowadzaniu spétki do obrotu gietdowego.

Ryzyko wynikajace z posiadanych instrumentéw finansowych
W roku 2018 nie wystapily transakcje na akcjach wtasnych. W przypadku posiadanych instrumentéw
finansowych Spétka moze byé narazona na ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci.

Ryzyko rynkowe:

Podstawowym ryzykiem jest ryzyko rynkowe, tj. ryzyko spadku wartosci inwestycji.

Wérdd czynnikow majacych wptyw na cene instrumentdw danej spotki nalezy wymienic:

» Kondycie finansowa spétki {wyniki finansowe sg silnie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z
cenami wybranych instrumentoéw finansowych, im sfabsze wyniki finansowe tym wigksze
prawdopodobieristwo poniesienia straty oraz wigksza zmienno$é notowan akgji);

» specyfika spotki zwigzane m.in. strategia, modelem biznesowym spéiki;

» specyfika branzowa zwiazana z uwarunkowaniami ekonomiczno - gospodarczymi danej branzy.
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Biorgc pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujac w instrumenty finansowe nalezy
bra¢ pod uwage rowniei trudnosci ze sprzedazg produktow spotki, brak zyskdw, a w konsekwencji
spadek wartosci rynkowej spétki, a nawet jej upadiosé, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatéw spotki.

Emitent wiekszo$¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, byly to podmioty na wczesnym etapie rozwoju co zawsze
wigze sie z wiekszym ryzykiem inwestycyjnym niz w przypadku podmiotéw o ugruntowanej historii i
sprowadzonej strategii biznesowej. Spotka wszystkie swoje inwestycje wycenia w wartosci godziwej a
ich przeszacowania wplywaig na osiggniete w danym okresie wyniki finansowe. Spétka, w celu
ograniczenia ryzyka okresowo monitoruje wyniki finansowe spotek portfelowych.

Ryzyko kredytowe:

rozumiane jako niewykonanie zobowigzan przez poiyczkobiorce badi emitenta obligacji.
Zmnieiszenie lub brak zdolnosci do regulowania swoich zobowigzarh przez poiyczkobiorcow Spétki
moie narazi¢ na straty finansowe w zwigzku z posiadaniem przez Spdtke naleinosci z tytutu
udzielonych poiyczek. Spotka zwraca uwage na fakt, iz mimo ustanowienia zabezpieczenia splaty
udzielonych poiyczek istnieje ryzyko opdinienia spiaty kapitatu fub odsetek, badZ otrzymantia tylko
czesci naleinej kwoty lub catkowity brak sptaty poiyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich praw
na drodze sadowej moie okazaé sie w takim przypadku trudne, czasochionne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moie w negatywny sposéb wplynaé
na dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju. Aby ograniczyé
ryzyko, Spdtka prowadzi statg kontrole sytuacji finansowej pozyczkobiorcow.

Ponadto, poza udzielonymi pozyczkami Spétka posiada obligacje korporacyjne, jednakie nie stanowia
one znacznej wartosci w aktywach Spétki. Inwestycja w takie instrumenty zawsze wigze sie ryzykiem
0 czym Emitent obligacji informuje w warunkach emisji. Emitent obligacji moze nie by¢ w stanie
wywigzal sie wobec obligatariuszy ze swoich zobowiazan, co moze skutkowaé brakiem mozliwosci
wykupienia obligacji lub wykupieniem po terminie ich zapadalnosci. Moze wystapi¢ takie ryzyko
stopy procentowej, gdzie w przypadku obligacji o statym oprocentowaniu, wzrost stop procentowych
powoduje spadek wartosci obligacji. W przypadku obligacji wyemitowanych przez Skyline Investment
ryzyko to oceniane jest jako realne w zwigzku z utrata ptynnosci finansowe;j.

W przypadku posiadanych instrumentdw finansowych podstawowym ryzykiem jest ryzyko spadku
wartosci inwestycji.

Wsrdd czynnikéw majacych wplyw na cene instrumentéw danej spotki nalezy wymienic:

» Kondycje finansowg spotki (wyniki finansowe sg siinie powigzane z ryzykiem inwestycji oraz z
cenami wybranych instrumentéw finansowych, im stabsze wyniki finansowe tym wigksze
prawdopodobieAstwo poniesienia straty oraz wieksza zmiennosc notowan akgji);

+ specyfika spétki zwigzane m.in. strategia, modelem biznesowym spétki;

e specyfika braniowa zwigzana z uwarunkowaniami ekonomiczno — gospodarczymi danej braniy.
Biorac pod uwage zasady gospodarki wolnorynkowej, inwestujac w instrumenty finansowe naleiy
bra¢ pod uwage réwniei trudnosci ze sprzedaig produktéw spdtki, brak zyskdw, a w konsekwengji
spadek wartosci rynkowej spétki, a nawet jej upadiosé, co ostatecznie spowoduje obnizenie wartosci
udziatow spotki.

Emitent wiekszos¢ inwestycji w instrumenty finansowe w okresie ostatnich lat realizowat za
posrednictwem funduszu venture capital, sa to podmioty bedace na wczesnym etapie rozwoju co
zawsze wigze sie z wigkszym ryzykiem inwestycyinym niz w przypadku podmiotéw o ugruntowanej
historii i sprowadzonej strategii biznesowej.

13511008
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Ryzyko wynikajgce z udzielonych pozyczek

Spotka na dziert 31.12.2018 r. udzielita pozyczek oraz objeta obligacje korporacyjne na tgczng kwote
{wraz z odsetkami) 8 039 tys. zt, z czego poiyczki udzieione spétkom Grupy Kapitatowej to tacznie
7 762 tys. zi

Zabezpieczenie splaty kaidej poiyczki, powiekszonej o naleine odsetki, stanowi weksel in blanco oraz
deklaracja wekstowa.

Spotka zwraca uwage na fakt, iZ mimo ustanowienia zabezpieczenia splaty udzielonych poiyczek
istnieje ryzyko opdinienia splaty kapitatu lub odsetek, badZ otrzymania przez Skyline investment S.A.
tylko czesci naleinej kwoty lub catkowity brak sptaty pozyczki, a egzekwowanie przez Spétke swoich
praw na drodze sadowej moze okazaé sie w takim przypadku trudne, czasochtonne, kosztowne oraz
niegwarantujgce pozytywnego rezultatu. Zaistnienie tego ryzyka moze w negatywny sposdb wptynaé
na dziatalnosé Spotki, jej sytuacje oraz wyniki finansowe lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko braku moiliwosci pozyskiwania nowych projektéw inwestycyjnych

Najwazniejszym czynnikiem ksztattujgcym wyniki finansowe Spotki jest moiliwosé pozyskiwania
nowych projektéw inwestycyjnych. Podjecie decyzji o zaangazowaniu kapitatowym w dany projekt
wymaga, aby pedmiot bedacy celem inwestycyjnym miat przed sobg dobre perspektywy rozwoiju,
budowania silnej pozycji rynkowej i finansowej oraz aby cena ,wejicia” dawata wysokie
prawdopodobienistwo uzyskania w przysztosci satysfakcjonujgcej stopy zwrotu. Obserwowane wéréd
innych podmiotdw coraz wieksze zainteresowanie dziatalnoscia podobng do dziatalnoéci Skyline
Investment S.A. niesie ryzyko, ze w przysztosci pozyskiwanie nowych projektéw moze hy¢ trudniejsze
niz obecnie.

Ryzyko zwiazane z koncentracja portfela :

Z uwagi na duzy udziat w tacznej wartoici portfela inwestycyjnego, nastepujgce podmioty moga miec
znaczacy wplyw na sytuacje finansowg {w tym przyszte zyski lub straty) Emitenta: Skyline
Development Sp. z 0.0. oraz Skyline Venture Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig SKA oraz
Nurtos Sp. 0.0,

Ryzyko zwigzane z utrata ptynnosci finanséw. W przypadku, gdy podmiot nie bedzie w stanie
uzyskiwaé dodatnich przeplywdédw pienieznych z prowadzonej dziatalnosci, utrzymanie plynnosci
finansowe] moze by¢ utrudnione i moie wystgpi¢ ryzyko braku moiliwosci sptaty zobowigzah
finansowych w momencie ich wymagalnosci. W celu ograniczenia ninigjszego ryzyka zarzad stara sie
zapewni¢ dostepno$é Srodkow na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w toku
normainej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z brakiem plynnosci finansowe] jest minimalizowanie poprzez korzystanie z
pozyczek wewnatrzgrupowych, moiliwosé pozyskiwania $rodkéw finansowych z emisji papierow
diuinych oraz z emisji akcji. Spotka przyjmuje zatoizenie, e w przypadku zaciggania poiyczek
zewnetrznych dazy¢ bedzie do pozyskiwania zobowiazan diugoterminowych.

Spdtka jest w znacznym stopniu naraiona na to ryzyko, stad tez Zarzad Spétki podjat dziafania
pozyskania $rodkéw finansowych, umoiliwiajacych kontynuowanie dziatalnosci Spétki, w tym m.in.
zdynamizowanie dziatalnosci przychodowej z doradztwa swiadczonego firmom zewnetrznym, jak
rownie? rozwaia skierowanie do akcjonariuszy nowej emisji akgji.
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Ryzyko zwigzane ze splywem naleinosci

Opéinienia w terminowym regulowaniu naleznosci przez diuinikéw mogg negatywnie wplyngé na
przyszte wyniki finansowe Emitenta, powodujgc koniecznoé¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych
naleznosci.

Ryzyko kadry .

Specyfika prowadzonej przez Skyline Investment S.A. dzialalnoidci wymaga wykorzystania
specjalistycznej wiedzy, stad tez jednym z kluczowych czynnikow majacych wplyw na perspektywy
rozwoju jest ,kapitat ludzki”. W obecnej sytuacji gospodarczej wystepuje na rynku duiy popyt na
specjalistow z zakresu doradztwa gospodarczego, inwestycji kapitatowych i innych pokrewnych
dziedzin. Nie moina catkowicie wykluczyé, e w przysztosci odejdzie czes¢ kluczowych dla Spétki
pracownikéw.

Ryzyko zmian na rynku doradczym

W dalszym ciggu obserwowana jest zmiana tendencji w zakresie dziatalnodci doradczej, coraz wigcej
podmiotow z tego segmentu przebranzawia sie w zwigzku ze znaczacym ograniczeniem mozliwosci
pozyskania klientéw poszukujgcych takich ustug. Wielu klientow ogranicza koszty ustug zewnetrznych
{co jest odzwierciedieniem spowolnienia gospodarczego} w tym ustug doradczych. W dalszym ciggu
poigdane sg ustugi finansowe w szczegdlnosci z zakresu poszukiwania zewnetrznego kapitatu, z tym
e i tu wyznacznikiem jest cena.

Ryzyke rynku kapitatowego

Strategia Spolki zaklada, ie wyjicie z wiekszoéci projektow bedzie nastepowato na rynku
regulowanym. Uzaleinia to wysokos$é uzyskiwanych efektow inwestycyjnych z tych projektow, od
koniunktury panujgcej na GPW, a w przypadku nadejscia bessy wyijscie z inwestycji poprzez sprzedai
akcji posiadanych spotek na GPW moie okazac sie niemozliwe. Dodatkowo, Spdtka zwraca uwage iz
od momentu debiutu na GPW spdtek, ktérych akcje posiada w portfelu inwestycyjnym do momentu
ich sprzedazy, notowania gietdowe tych akcji wptywajg dodatnio tub ujemnie na wynik na dziatalnosci
inwestycyjnej (a wiec rowniez na zysk netto) poprzez przeszacowanie wartosci posiadanych akcji.
Z tego wzgledu trudno jest prognozowacé przyszte wyniki finansowe. Majac to na uwadze inwestorzy
powinni liczy¢ sie z mozliwoscia duzej zmiennosci wynikdw finansowych.,

Ryzyko gospodarcze

Sytuacja finansowa Spotki jest uzaleiniona od koniunktury gospodarczej w Polsce. Tempo wzrostu
PKB, poziom inflacji, tempo wzrostu konsumpcji, polityka fiskalna i monetarna panstwa wywierajg
znaczny wplyw na poziom popytu na ustugi z zakresu doradztwa. W przypadku ostabienia sytuacji
ekonomicznej, inwestorzy powinni liczy¢ sie z mozliwoécig spadku przychodéw z tej czesci
dziatalnosci Spotki.

Te same czynniki wptywajg na wyniki finansowe uzyskiwane przez firmy bedace obiektami inwestycji
Skyline Investment 5.A. W okresach dekoniunktury gospodarcze] wycena portfela inwestycyjnego
moie wiec podlegac niekorzystnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Nie moina wykluczyé, iz ewentualne zmiany przepisow regulujgcych zasady dziatalnodci
gospodarczej, w tym m.in. prawa handlowego, prawa upadiosciowego, prawa podatkowego, moga
mieé negatywny wplyw na dziatalnoéé Spotki. Dodatkowo w wielu obszarach zycia gospodarczego
przedsigbiorcy spotykaja sie z problemem niespdinosct prawa polskiego oraz unijnego i
niejednoznacznej interpretacji przepisdéw. Niesie to za soba ryzyko strat w zwigzku z przyjeciem
blednej wyktadni prawa. Negatywny wplyw na dziatalnos¢ Skyline Investment S.A. mogg mie¢ takie
zmiany w prawie lokalnym, stanowionym przez samorzady.
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Zmiennos¢ otoczenia prawnego moie negatywnie wplyna¢ na sytuacje finansowa Spétki,
w szczegdlnosci na wyniki finansowe osiggane przez Spotke oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system pedatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duzg niestabilnoscig. Czest przepisow jest
sformutowanych mato precyzyjnie i nie posiada jasnych interpretacji. Przedsigbiorstwa dziatajace
w Polsce sa zatem narazone na wieksze ryzyko popetnienia btedu w swoich zeznaniach podatkowych
ni przedsiebiorstwa prowadzace dziataino$é na rynkach o ustabilizowanych przepisach
podatkowych. Istnieje ryzyko, ie zmiany przepisow podatkowych moga przyniesé rozwiazania, ktore
spowoduja wzrost obciazef podatkowych Spéiki.

Zmiennosé systemu podatkowego moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Spdétki,
w szczeglinosci na wyniki finansowe oraz perspektywy ich rozwoju.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrot Akcjami Emitenta na
okres do trzech miesiecy:

* nawniosek Emitenta,

* jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

e jezeli Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrot akcjami na okres nie diuzszy ni2
miesigc na iadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy
obrot okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na  moiliwos¢  zagroienia prawidlowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia
intereséw inwestoréw, na zadanie KNF, spdtka prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrot tymi
papierami lub instrumentami, na okres nie dtuszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego fub bezterminowego
wykluczenia akeji z obrotu gietdowego przystuguje takie KNF, w przypadku stwierdzenia
niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta szeregu obowigzkow, do ktérych
odwotuje sig art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega
opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcii 2 obrotu gietdowego

Na podstawie § 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gieldy moze wykluczyd akcje Spétki z obrotu

gietdowego:

o jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niiz
nieograniczona zbywalnosé,

» jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy ohowigzujace na gietdzie,
na wniosek Emitenta,

» wskutek ogloszenia upadfosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

» jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

* wskutek podjecia decyzji o potgczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

s jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano Zadnych transakeji gietdowych akcjami
Emitenta,

s wskutek podjecia przez Emitenta dziatainosci, zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
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+  wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.
Wykluczenie akcji Emitenta z obrotu gietldowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich
wlasdcicieli.

5. Postgpowania toczace sig przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Na dzien publikacji sprawozdania w stosunku do Emitenta, ani z jego wniosku nie toczg sie
postepowania przed sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej.

6. Podstawowe informacje o towarach i ustugach oraz rynkach zbytu

Charakterystyka dziatalnosci

Skyline Investment $.A., obecnie prowadzi dziatalnosé inwestycyjng oraz uzupetniajgco ustugi doradcze.
Jednoczesnie Emitent jest podmiotem dominujacym Grupy Kapitatowej Skyline, ktérej cztonkami sa
podmioty swiadczgce ustugi adresowane do dwach grup przedsiebiorstw:

* na etapie od start-up’u do ekspansji,
s poszukujgcych zewnetrznego finansowania innego niz diuiny.

W 2018 roku przychody Spétki pochodzity gtéwnie z drziatalnodci polegajacej na ustugach administracji
na rzecz spbtek Grupy Kapitatowej oraz dziatalnosgci inwestycyjnej. Wykaz inwestycji zrealizowanych w
tym okresie opisano w tabeli przy opisie dziatalnosci inwestycyjnej.

Dziatalnosé inwestycyjna
Skyline Investment S.A. projektdw inwestycyjnych poszukuje wsréd firmy dziatajacych na rynku
niepublicznym w ramach nastepujacych typéw transakcji:

e Buy-out — odkup pakietu udziatow/akeji od dotychczasowych wiascicieli. W tym przypadku
Spéitka inwestuje w firmy majace duzy potencjat wzrostu oraz szanse na zajecie miejsca w
czotowee firm w swojej branzy. Wyijcie z inwestycjl nastepuje po 3-5 latach poprzez sprzedaz
posiadanych udziatow/akeji inwestarowi lub poprzez wprowadzenie spétki na gielde.

s Pre-IPO — dokapitalizowanie firm, kidre majg sprawdzong kadre zarzadzajaca, mocng pozycje
w swojej braniy oraz moiliwoéci szybkiego rozwoju i ekspansji, a w perspektywie 12 miesiecy
posiadajg wystarczajacy potencjat do wprowadzenia na gietde. W takich inwestycjach Skyline
Investment S.A. oprocz roli inwestora, petni jednoczesnie role doradcy finansowego przy
publicznej emisji akgji.

s Restrukturyzacja — zakup firm w trudnej sytuacji finansowej, réwniez zagroionych
upadtoscig. W okresie 3-5 lat Skyline Investment wraz ze spétkami doradczymi Grupy
Kapitalowej prowadzi restrukturyzacje firmy tak aby wyprowadzi¢ spotke z fazy upadku w
faze wzrostu i sprzedac udziaty/akcje rentownego przedsiebiorstwa innym inwestorom bad?
wprowadzi¢ podmiot na gielde.

s Inwestycje typu venture capital — byly do tej pory realizowane wraz z partnerem
inwestycyjnym Krajowym Funduszem Kapitatowym za posrednictwem funduszu Skyline
Venture, w ktorych to inwestycjach finansowanie bytlo wnoszone po potowie przez obu
partneréw. Okres inwestowania zakoficzyd sie 31 stycznia 2017 r.

Skyline Investment S.A. w roku 2018 finansowata dziatalno$é inwestycyjng z pozyczek oraz emisji akcji
i obligacji oraz w niewielkim stopniu ze $rodkdéw wiasnych wypracowanych z dziatalnosci doradczej i
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inwestycyjnej (wplywy z zamknietych transakeji). Zarzad nie wykiucza w przysztosci dalszego
pozyskiwania kapitatu ze Zrédet zewnetrznych.

Dziatalnosé doradcza

Dziatalno$¢ doradcza realizowana jako wspierajaca dla dziatalnodci inwestycyjnej, obecnie
swiadczona jest gtéwnie wewngtrz Grupy Kapitatowej w ramach wsparcia zarzgdczego podmiotéw
zaleinych i portfelowych.

7. Umowy znaczgce dia dziatalnosci Skyline Investment 5.A.

Umowa znaczaca z akcjonariuszami BlueVendo S.A.

Po okresie sprawozdawczym, tj. w dniu 11 stycznia 2018 r, zostata zawarta umowa, a dnia 04 kwietnia
2018 r. aneks do umowy, pomiedzy Skyline investment S.A. jako Nabywajacy a akcjonariuszami spofki
BlueVendo S.A. z siedzibg w Warszawie, posiadajacymi tacznie 71,47% w kapitale zakladowym w spotce
BlueVendo, dalej jako Wnoszacy (dalej ,Umowa"). Na podstawie Umowy, Wnoszgcy zobowigzujg sie
przeniesé na Nabywajaca 5.000.000 akcji stanowiacych tgcznie 71,47% wszystkich akcji w spéice pod
firma BlueVendo S5.A., w zamian za zaoferowanie im przez Nabywajaca, w trybie subskrypcji prywatnej,
Akcji serii H Skyline Investment S.A. {wniesienie aportem akcji na podwyzszony kapitat zakladowy
Nabywajacej). Wartosé 5.000.000 akcji spétki BlueVendo S.A., wnoszonych w formie aportu, zostaje
ustalona umownie na kwote 1.521.000 zt. Umowa zostata zawarta pod warunkiem zawieszajgcym w
postaci podjecia do dnia 10 maja 2018 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Nabywajacej,
uchwaly o emisji 1.521.000 akgji serii H, umotliwiajacej wykonanie Umowy. W przypadku nie podjecia
do dnia 10 maja 2018 r. przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaly umotliwiajgce] wykonanie tejie
Umowy, Umowa wygasa, a Wnoszacym przysiuguje zaptata ceny za akcje BlueVendo w gotdwee w
tacznej wysokosci 1.693.000 z. W przypadku zarejestrowania przez Sad rejestrowy podwyiszenia
kapitatu wynikajgcege z emisji akcji serii H, a nie wprowadzenia do dnia 31.12.2018 r. tych akcji do
publicznege obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych, Wnoszacym przystuguje kara umowna w
tacznej wysokosci 5.000 2t za kazdy dodatkowy dzien, jaki uplynat miedzy datg 31.12.2018 r. a data
dopuszczenia akcji do publicznego obrotu , przy czym faczna kara umowna nie moie przekroczyc
1.521.000 z. Zaplata tej kwoty wyczerpuje w catosci roszczenia odszkodowawcze Wnoszacych
wynikajace z Umowy. Na dzieri podpisania Umowy Skyline Investment posiada akcje BlueVendo
stanowigce 24,10% wszystkich akcji w spotce, po objeciu akcii w spdice BlueVendo wynikajacych z
Umowy Emitent bedzie posiadat 95,56 % wszystkich akcji w spotce. Niniejsza informacja zostata podana
do publicznej wiadomosci w RB nr 1/2018 z dnia 11 stycznia 2018 r. oraz RB 5/2018 z dnia 04 kwietnia
2018r.

Przedwstepna umowa zakupu gruntu przez spétke ,wnuczke”

W dniv 8 czerwca 2018 r Zarzad Skyline Investment SA otrzymat od spdtki zaleinej Skyline
Development Sp. z 0.0. informacie o zawarciu przez spote Lazuria Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ktérej Skyline Development Sp. z o0.0. jest jedynym wiascicielem, przedwstepnej umowy zakupu
nieruchomosci potozonej w miejscowosci Straszyn, gmina Pruszcz Gdanski.

Przedmiotem Umowy przedwstepnej, zawartej w dniu 8 czerwca 2018 r, pomiedzy spétka Lazuria Sp.
z o.0. zwang dalej ,Kupujgcym” a osoba fizyczng zwana dalej ,Sprzedajacym”, jest sprzedai
nieruchomosci o powierzchni 61.5704 ha oznaczonej jako grunty orne ,Nieruchomosé”.
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Na mocy umowy przedwstepnej osoba fizyczna (Sprzedajgcy) oraz Lazuria Sp. z 0.0. (Kupujacy)
zobowiqzujg sie zawrze¢ umowe sprzedazy prawa wlasnosci Nieruchomosci, w stanie wolnym od
jakichkolwiek ciezaréw, ograniczen, hipotek, praw osdb trzecich, zaleglosci podatkowych i innych
obcigien, za tagczng cene 43 min zt + VAT. Cena Nieruchomosci obejmuje takie wszelkie inne prawa,
decyzje i materiaty dotyczace tej Nieruchomosci, w szczegdlnosci dokumenty geodezyjne, badania
gruntu, raporty i inne, ktére zostang przeniesione na wtasnos$é Kupujacego wraz ze sprzedazg prawa
wtasnosci Nieruchomosci.

Kupujacy ma wyznaczony termin 150 dni na przeprowadzenie analizy Due Diligence. W przypadku
stwierdzenia niezgodnosci z o$wiadczeniami i dokumentami, Kupujacy moie odstapi¢ od niniejszej
Umowy w terminie 14 dni od zakorczenia badania.

Ponadto, Kupujacemu przystuguje jednostronne prawo Zadania zawarcia przyrzeczonej umowy
sprzedaty.

Sprzedajacy zobowigzat sie, e od chwili podpisania Umowy przedwstepnej i przez czas jej
obowigzywania, nie bedzie sktadat osobom trzecim ofert sprzedaiy prawa wtasnosci Nieruchomosci
oraz nie bedzie sie wigzal ofertami kupna tych Nieruchomosci,

Strony postanowily, ze przyrzeczona umowa sprzedaly Nieruchomosdci zostanie zawarta do 30
czerwca 2019 r., z mozliwoécia przedtuzenia terminu do 31 grudnia 2019 r.

Zarzad Skyline Development Sp. z o0.0. poinformowat réwniei o podpisaniu dwdch umow
powiernictwa i pozyczek z osobami fizycznymi, dotyczgcych sprzedazy udziatéw w spétce Lazuria Sp. z
0.0., ktérych celem jest zabezpieczenie niezbednego kapitatu na zakup nieruchomosci w Straszynie.

Informacja o przedmiotowych umowach zostata zakwalifikowana przez Zarzgd jako informacje
poufne, ze wzgledu na znaczng w skali Spotki wartos¢ przedmiotowej umowy oraz wielkos¢ i wartosé
projektu.

Warunkowe umowy nabycia udziatéw w EFNEO

W dniu 05 lipca 2018 r. Zarzad Skyline Investment S.A. zawart 4 (cztery) warunkowe umowy
sprzedazy z udziatowcami spdtki Efneo Sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie {,Warunkowe Umowy”), na
mocy ktdrych Skyline Investment S.A. jako Nabywajacy po spetnieniu okreslonych warunkow
nabedzie udziaty stanowigce 39,5% w obecnym kapitale Efnec.

Na podstawie Warunkowych Umoéw, Wspodinicy Efneo zobowiazali sie przenies¢ na Nabywajgcego
tagcznie 1.025 udziatdw stanowigcych facznie 36% wszystikich udziatéw w spotce, w zamian za
zaoferowanie im przez Nabywaigcego, w trybie subskrypcji prywatnej, akcji nowej emisji Skyline
Investment S.A. (wniesienie aportem udziatdw na podwyiszony kapitat zaktadowy Nabywajacego).
Wartoé¢ 1 025 udzialéw Efneo, wnoszonych w formie aportu, zostata ustalona umownie na kwote
2.050.000 zi. Natomiast 100 udziatow stanowigcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie
oplaconych w gotéwcee w tacznej kwocie 150,000 zt.

Umowa zostata zawarta pod nastepujgcymi warunkami zawieszajgcymi:

- rejestracji podwyiszenia kapitatu Efneo Sp. z 0.0. w wyniku czego Skyline Investment S.A. objat 600

udziatéw stanowigcych 17,4 % w kapitale zaktadowym spdétki po rejestracji;

- ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez Wspoinikéw udziatami {lock — up) na mocy

Umowy inwestycyjnej zawartej z inwestorem funduszem Skyline Venture Sp. z 0.0. SKA.

Po spetnieniu powyiszych warunkdow strony przestgpia do Umowy Sprzedazy Udziatdw, z mocy

ktorej:

s w terminie 30 dni od zawarcia Umowy Sprzedazy Udziatoéw Nabywajacy zobowigzany bedzie do
zwotania Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy, w porzadku obrad ktérego znajdzie sie uchwata
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o emisji 2.050.000 akcji nowej emisji skierowanej do Wspéinikow Efneo, z tym zastrzeZeniem, ze
Wspoinik zobowigzuje sie do wniesienia tytulem aportu udziatdw Efneo i objecia w zamian za
akcje Skyline Investment S.A.

e Nabywajacy zobowiazuje sie¢ w terminie 14 dni od dnia podjecia przez WZA uchwaly o nowej
emisji 2toiy¢ Wspdinikowi oferte objecia akcji nowej emisji.

e  Wspdlnik zobowiazuje sie do przyjecia oferty opisanej powyiej i objecia akcji nowej serii w
terminie 7 dni od otrzymania od Nabywajacej oferty objecia akcji.

s Nabywajacy zobowigzuje sie do wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu publicznego w
terminie 6 miesiecy od dnia objecia akcji przez Wspdlnika.

W przypadku nie podjecia przez WZA Skyline Investment $.A. uchwaly umozliwiajacej wykonanie
Umowy Sprzedaiy Udziatdéw, Wspédlnikom Efneo przystuguje zaptata ceny za udziaty Efneo w gotéwce
po 2.000 zt za kazdy udziat.

Na dzien podpisania Warunkowej Umowy Skyline Investment objat 600 udziatéw Efneo stanowigcych
17,4% kapitatu spotki po jego rejestracji, a po wypetnieniu warunkéw Umowy Sprzedazy Udziaidw
Emitent bedzie posiadatby tacznie 50,03 % nowego kapitatu zakladowego w spdice.

Znaczace umowy zawarte po dniu bilansowym

Porozumienie ze wspoélnikami EFNEO

W dniu 07.02.2019 zawart 4 (cztery) porozumienia z udziatowcami spotki Efneo Sp. z 0.0. 7 siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Porozumienia”} w sprawie rozwigzania Warunkowych Umdéw Sprzedaiy Udziatow
zawarty z udziatowcami sp6iki Efneo Sp z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej , Warunkowe Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekajg sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub
realizacig Warunkowych Uméw. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostata
ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca 2018 r.

W dniu zawarcia Porozumien, Spotka zbyta 600 udziatdéw (co stanowi 17,4 % w kapitale ) spoiki Efneo
Sp. 2 0.0, , za cene 84 tyé ztotych {osiemdziesigt cztery tysigce ztotych). Na dzieri 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment S.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo Sp. z 0.0

8. Powiazania organizacyjne i kapitalowe Emitenta oraz giéwne inwestycje krajowe i zagraniczne
Emitent dziatalnoéé inwestycyjng prowadzi jedynie w zakresie inwestycji finansowych.

Na ponizszym schemacie zostaly zaprezentowane powiazania kapitatowe Emitenta (struktura Grupy
Kapitatowej) wraz z gtéwnymi spotkami portfelowym.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEI SKYLINE INVESTMENT
WRAZ Z GEOWNYMI SPOLKAMI Z PORTFELA INWESTYCYINEGO
{stan na dzien publikacji raportu)
line

I

skylirne

Travel Office Management 8p. z

o.0. P
1

HDOMecdical $p. z 0.0,

STAL Sp. 2z s.n0. Segmenty:

b A

-
E dzialpineié inwestyeyjna

=71 TechSim Sp. z 0.0,

@ dzizlalnoid duradoza

‘. vy
BB halnaid advickona L apivhaicra
% inpawaeyjne techunlogic

* podmioty nie podlegajgee konsolidacyi

Opis jednostek Grupy Kapitalowe]j (stan na dzieni przekazania raportu}:

1. Spdtka dominujaca Skyline Investment 5.A.
oraz

2. Spotka zaleina Skyline Development Sp. z 0.0. — powolana w 2007 r. celem prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjnej na rynku nieruchomosci.

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hosé w tym Wartosé¢ Wartos¢
udziafowcow, innych wlascicieli udziaiow uprzywilejowanych jednego kapitatu fw
udziatu (w zi} zf}
Wartos¢ kapitatu podstawowego 17 000 - 500,00 8500 000,00
razem:
ztego:
Skyline Investment S.A, 17000 - 500,00 8500 000,00

3. Spotka zaleina Skyline Venture Sp. z o.0. — powotana w 2007 r., celem jej dziatania jest
zarzadzanie funduszami na rachunek wilasny i spdlek Grupy Kapitalowe]. Przez okres 10 lat
podmiot zarzadza funduszem o kapitalizacji 40 min zi, powotanym przez Skyline Investment wraz
z Krajowym Funduszem Kapitatowym.
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Wyszczegodinienie akcjonariuszy, liosé w tym Wartos¢ Wartos¢
vdzialowcdw, innych wiascicieli udziaiéw uprzywilejowanych jednego kapitatu (w
udziatu {w zi) 21}

Wartosc kapitatu podstawowego 117 - 500,00 58 500,00
razem:

ztego:

Skyline investment S.A. 117 - 500,00 58 500,00

4. Spotka zaleina Skyline Interim Management Sp. z 0.0. powofana w 2008 r. celem zarzadzania
tymczasowego w podmiotach znajdujacych sie przejsciowo w trudnej sytuacji ekonomicznej.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy, flos¢ wtym Wartosé Wartos¢
udzialowcow, innych wiascicieli udziatow uprzywilejowanych jednego kapitalu {w
udziglu {w i) zf)
Wartos¢ kapitatu podstawowego 4444 - 50,00 222 200,00
razem:
Ztego:
Skyline investment S.A. 3473 - 50,00 173 650,00

5. Spdtka zaleina Skyline Energy Sp. z o.0. - powofana w maju 2010 r., celem jej dziatania jest
doradztwo podmiotom w restrukturyzacji kosztow energii elektryczne] i oszczednosci zuiycia

energii w przedsiebiorstwach.

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, Hos¢ w tym Wartosé Wartosé
udziatowcow, innych wihascicieli udziotow uprzywilejowanych jednego kapitalu (w
udziatu (w ) 1)
Wartosc kapitatu podstawowego 1040 - 50,00 52 000,00
razem:
ztego:
Skyline investment S.A, 756 - 50,00 39 800,00

6. Spotka zaleina Skyline Pro Sp. z o.o. {dawnief $.B.5 Sp z o0.0.) powotana w 2010 r. Firma
prowadzi dziatalnos¢ odzieiowg {projektowanie, produkcja na zasadzie outsourcingu oraz
sprzedaz meskiej kolekcji) pod marka ROY.

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hosé w tym Wartosé Wartos¢
udziatowcdw, innych wiascicieli udziglow uprzywilejowanych jednego kapitafu {w
udziafu (w 2{} zf)

Wartos¢ kapitatu podstawowego 16000 - 50,00 800 000,00
razem:

ztego:

Skyline Investment S.A. 16 000 - 50,00 800 000,00
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7. Spdtka zaleina Nurtos Sp. z o.0. powotana w 2016 r. , prowadzi dziataino$é¢ w zakresie kupna i
sprzedazy nieruchomosci na wlasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami
wilasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.

Wyszczegdlnienie Hosé w tym Wartos¢  Wartos¢ kapitaiu (w zi)
akcjonariuszy, udziatowcéw, | udzioléw  uprzywilejowanych  jednego

innych wiascicieli udzigfu (w

zd)

Wartosé kapitatu 100 - 118 050 11 805 000,00
podstawowego razem:
z tego:
Skyline Investment S.A. 100 - 118 050 11 805 000,00

8. Spodtka zaleina BlueVendo S.A. (dawniej Synerway S.A.) powofana w 2008 r., Skyline Investment
S.A. zainwestowala w spotke w 2009 r., prowadzi dzialalnosé w zakresie multiagencyjnego
systemu rezerwacji przeznaczonego dla agencji turystycznych

Wyszczegbinienie akcjonariuszy, Hos¢ akgji wtym Wartosé Wartos¢
udziatowedw, innych wiascicieli uprzywilejowanych  jednej akcji kapitatu {w
{w zi) i}
Wartos¢ kapitatu podstawowego 6 996 337 - 0,10 699 633,70
razem:
z tego:
Skyline Investment S.A. 6 685 866 - 0,10 668 586,60

9. Spotka zaleina Skyline Development Sp. z 0.0. LAZURIA Sp. z 0.0. , spdtka celowa nabyta w 2018
r. zwiazku z planami zakupu nieruchomosci przeznaczonej na cele developerskie.

Wyszczegélnienie akcjonariuszy, Hosc w tym Wartosc Wartosc
udziafowcow, innych wilascicieli udzialow uprzywilejowanych Jjednego kapitafu fw
udziatu {w zi} zi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego 100 - 50,00 5 000,00
razem:
z tego:
Skyline Development Sp. z 0.0. 100 - 50,00 5 000,00

10. Spétka zaleina BlueVendo S.A. — Travel Office Management Sp. z 0.0., utworzona w 2009 r.

spitka bedaca operatorem
turystycznych.

multiagencyjnego system rezerwacji przeznaczonego dla agencji

Wyszczegdinienie akcjonariuszy, Hosé w tym Wartosé Wartosc
udziglowcow, innych wiascicieli udziatéw uprzywilejowanych jednego kapitafu {(w
udziatu (w zi) zi)
Wartos¢ kapitatu podstawowego 2522 - 500,00 1261000,00
razem:
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Ztego:
BlueVendo S.A. 2522 . 500,00 1261000,00

Opis jednostek stowarzyszonych, nie podiegajacych konsolidacji (stan no dziern przekazania
raportu):

11. Skyline Venture spdika z ograniczong odpowiedzialnoscig 5.K.A, powotana w 2010 r. z partnerem
Krajowym Funduszem Kapitatowym S.A. celem inwestowania w podmioty z sektora MSP. Na
dzien przekazania sprawozdania fundusz posiadat cztery spétki w portfelu: HDOMedicai Sp. z o.0.
(65,01%), Stal Sp. z 0.0. (39,99%), Tech Sim Sp. 2 0.0. (26,40%) oraz Efneo Sp. z 0.0. {16,53%).

Wyszczegolnienie akcjonariuszy, Hos¢ akcji w tym Wartos¢ Wartosé
udziatowcow, innych wiascicieli uprzywilejowanych Jjednego kapitatu (w
udzigtu (w zf} )
Wartosc¢ kapitatu zakladowego 202 822 - 1,00 202 822
razem:
2tego:
Skyline Investment S.A. 113727 - 1,00 113727

8.1 Opis struktury gléwnych lokat kapitatlowych lub giéwnych inwestycii kapitalowych
dokonanych przez Emitenta w danym roku obrotowym

W okresie sprawozdawczym oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Emitent dokonat wyjsc i
wejs¢ w nastepujace inwestycje:

Nabycie pakietu kontrolnego w spétce stowarzyszonej

Dnia 11 stycznia 2018 r. Emitent zawart z akcjonariuszami spdtki stowarzyszonej BlueVendo S.A.
umowe i 04 kwietnia 2018 r. aneks do tejze umowy, ktorej skutkiem byto przeniesienie 71,47% akgji
w zamian za akcje serii H Skyline Investment S.A., w trybie subskrypcji prywatnej (wniesienie aportern
akeji na podwyiszony kapitat zakiadowy Skyline Investment S.A). Po transakcji realizacji umowy
Emitent posiadat 95,56% akcji BlueVendo $.A. Umowa zostata opisana w pkt 7 Sprawozdania.

Sprzedai udziatow spdtki zaleinej

W dniu 17 grudnia 2018 roku zostata podpisana umowa sprzedaiy wszystkich posiadanych udziatéw
w spdtce Skyline Insolvency Solutions Sp. z 0.0. Nabywca Kancelaria PMR Sp. z 0.0. nabyta udzialy za
taczna kwote 7,5 tys. zt

9. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter transakgji

Dnia 11 stycznia 2018 r. Emitent zawart z akcjonariuszami spétki stowarzyszonej BlueVendo S.A.
umowe i 04 kwietnia 2018 r. aneks do tejie umowy, ktdrej skutkiem bedzie przeniesienie 71,47%
akeji w zamian za akcje serii H Skyline Investment S.A., w trybie subskrypcji prywatnej {wniesienie
aportem akcji na podwyiszony kapitat zaktadowy Skyline Investment S.A). Po transakcji realizacji
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Dnia 28 marca 2018 Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji serii D o faczne] wartosci 91
tys. 2t, z czego 71 zostato objetych przez podmiot powigzany - czlonka Zarzadu Emitenta.
Zabezpieczeniem obligacji jest weksel in blanco Emitenta. Oprocentowanie obligacji wynosi WIBOR
3m+1,5% w skali roku, premia bedzie wyptacana jednorazowo w dniu wykupu, tj. w terminie 12
miesiecy od ich objecia.

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E ¢ wartosci nominalnej 1 tys. zt o tgcznej wartosci 847 tys. zt, Obligacje sg zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i bedg podiegaty wykupowi w terminie 12 miesigcy od dnia
emisji, z zastrzezeniem moiliwosci wezedniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominainej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wplywy z emisji Spétka przeznaczyta na finansowanie bieigcej dziatalnosci oraz dalszy
rozwdj dziatalnosci Spétki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o
wzajemnym potrgceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. 2t w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegta o te kwote zmniejszeniu.

Dnia 31 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zamknela emisje 35 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii F o wartosci nominalnej 10 tys. 2} o facznej wartosci 350 tys. zi, Obligacje sg
zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12
miesiecy od dnia emisji, z zastrzeieniem moiliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie
Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominainej, wyptacone
jednorazowo w dniu wykupu. Wptywy z emisii Spotka przeznaczy na finansowanie bieigcej
dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki.

10. informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i poiyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Kredyty i pozyczki Skyline Investment S.A.:

1) Zobowiazania z tytutu kredytéw:

Spotka nie posiada zobowigzania z tytutu kredytéw.
2) Zobowigzania z tytutu poiyczek:

Nazwa Kwota Kwota Odsetki Warunki Zabezpie | Termin splaty
jednostki poiyczki poiyczki naliczone oprocentowania czenie

wedtug | pozostata na dzier

umowy | dosptaty | 31.12.2018
Skyline Energy | 150000,0( 150000,0| 21399,45 6,00% Weksel | 30.06.2019
Sp. z 0.0, 0 0 in blanco
osoba 50000,00| S0000,00| 4 352,56 6,00% 31.08.2018
fizyczna
osoba 39000,00| 39000,00( 371343 6,00% 31.08.2018
fizyczna
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oscba 42 000,00 | 42 000,00
fizyczna
osoba 18 500,00 18500,00| 1367,02 6,00% 01.12.2019
fizyczna
3) Zobowigzania z tytutu obligacji:
Nazwa llose taczna Odsetki Warunki Zabezpieczenie| Termin
jednostki obligaciji wartosé naliczone na | oprocentowania splaty
obligacji dzien
31.12.2018
Nurtos Sp. z 250 250 000,00 85114 WIBOR Weksel in 09.12.2019
0.0. 3m+1,5% blanco
OPS Invest SA 578 164,00/* 16441 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 30.05.2019
blanco
Osoba fizyczna 421 421 000,00 7 658 WIBOR 3m+1,5% Weksel in 31.07.2019
blanco

11. Informacje o udzielonych w danym roku pozyczkach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poiyczek
udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i
wysokoéci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

Pozyczki udzielone przez Skyline Investment 5.A.:

W roku 2018 oraz na dzien Sprawozdania, Skyline investment S.A. nie udzielita zadnych nowych
pozyczek spdtkom nalezgcym do Grupy Kapitatowej.

Dnia 02 stycznia 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 8 do umowy poiyczki z dnia 17 listopada 2009 r.
na kwote 6,65 min zt pomiedzy Emitentem jako pozyczkodawca a Skyline Development Sp. z o.0.
(spétka zalezna Emitenta) jako pozyczkobiorca. Aneks dotyczyt zmiany terminu splaty poiyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 r. Pozostate parametry umowy pozostaly bez zmian. W dniu 2
stycznia 2019 roku podpisany zostat Aneks nr 9 dotyczacy zmiany terminu sptaty poiyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2019 roku.

Dnia 02 stycznia 2018 r. zostat podpisany Aneks nr 8 do umowy poiyczki z dnia 11 paZdziernika 2012
r. na kwote 500 tys. 2t pomiedzy Emitentem jako poiyczkodawcy a podmiotem nienaleigcym do
Grupy Kapitatowej jako pozyczkobiorca. Aneks dotyczyl zmiany terminu sptaty poiyczki wraz z
odsetkami do dnia 31 grudnia 2018 r. Pozostate parametry umowy pozostaty bez zmian.

Po#yczki udzielone w ramach Grupy Kapitatowe] Skyline podlegajg wytaczeniom w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych.




‘_\é\./ Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnodci
skyliné Tmw

investment

12. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegdinym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powigzanym Emitenta

Na dzienr sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie udzielit ani nie otrzymat poreczen i
gwarancii spetniajgcych kryterium 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

13. W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci

Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii C

Dnia 08 grudnia 2017 r. Skyline Investment $.A. wyemitowala 15 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii B o facznej wartosci 150 tys. zt, a dnia 28 grudnia 2017 r. 10 obligacji serii C o tacznej wartosci
100 tys. zt. Obligacje obu serii zostaty objete w catosci przez podmiot zaleiny spétke Nurtos 5p. z 0.0.
a wplywy z obu emisji Spotka przeznaczyta na finansowanie biezgce] dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziafalnosci.

Emisja obligacji Skytine Investment S.A. serii D

Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 91 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii D o wartosci nominalnej 1 tys. z} o tacznej wartosci 91 tys. zf, Obligacje sg zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wptywy z emisji Spotka przeznaczy na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy rozwéj
dziatalnosci Spotki.

Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii E

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E o wartosci nominalnej 1 tys. 21 o {acznej wartosci 847 tys. zi, Obligacje sg zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanrie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wptywy z emisji Spotka przeznaczyla na finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz dalszy
rozwoj dziatalnosci Spétki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostala podpisana umowa z obligatariuszem o
wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegta o te kwote zmniejszeniu.

Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii F

Dnia 31 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zamkneta emisje 35 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii F 0 wartosci nominalnej 10 tys. zt o fgcznej wartosci 350 tys. zt, Obligacje sg
zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12
miesiecy od dnia emisji, z zastrzeieniem moiliwosci wczesnigjszego wykupu. Oprocentowanie
Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartodci nominalnej, wyptacone
jednorazowo w dniu wykupu. Wplywy z emisji Spdtka przeznaczy na finansowanie biezacej
dziatalnodci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki.
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14. Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Spotka nie publikowata prognoz finansowych za rok 2018.

15. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzglednieniem zdolnoéci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
oraz okreélenie ewentualnych zagroien i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza
podjaé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Na koniec 2018 roku ptynne aktywa finansowe kilkukrotnie przekraczaly zobowiazania Emitenta.
Polityka inwestycyjna zaktada stopniowe zamykanie pozycji portfelowych, co powinno Spétce
zapewnié érodki na prowadzenie dziafalnosci. Emitent wystawia na sprzeda? i aktywnie poszukuje
nabywcoéw na posiadane udzialy i akcje spotek z portfela. Uzyskane $rodki ze sprzedaiy Spoétka
planuje przeznaczyé na finansowanie biezace] dziatalnosci i w dalszej perspektywie kolejne inwestycje
oraz pokrycie kosztéw operacyjnych.

W okresie od poczatku roku 2018 do dnia publikacji Sprawozdan Emitent wyemitowat obligacje serii
D, E i F o lacznel wartodci 1.288 tys. zt. Spétka nie wyklucza dalszego pozyskiwania finansowania
diuinego w przysrtosci. W dluiszej perspektywie brak moiliwosci pozyskania srodkdw moie
negatywnie wptynaé na dziatainos¢, sytuacje finansowa i majatkowa oraz wyniki Emitenta.

W roku 2018 r. mialy miejsce zmiany sktadu Zarzadu Spoétki, obecny Zarzad postawil do realizacji
nastepujace cele:

- ograniczenie kosztéw dziatalnoéci, w tym celu wykonywana jest analiza kosztéw i na jej

podstawie przeprowadzana jest korekta wydatkow;

- podejmowanie dziatat zmierzajace do zamknigcia nierokujacych oczekiwanymi zyskami
transakcji spotki;

— poprzez dziatania nadzorcze dazenie do poprawy wynikéw finansowych i operacyinych spotek
portfelowych pozwalajace zaplanowaé w przysziosci state wplywy z dywidendy, oraz wzrost
wartoéé posiadanych aktywow inwestycyjnych a w konsekwencji pozwoli zwiekszy¢ przychody z
ich zbycia;

— pobudzenie dziatalnosci inwestycyjnej Skyline Investment S.A., przygotowanie do realizacji
nowych inwestycji;

- wprowadzenie bieigcego finansowania poprzez pobieranie opfat za zarzadzanie firmami z Grupy
Skyline Investment S.A.

~ zdynamizowanie dziatalno$ci z zakresu ustug doradczych o ustugi pozyskiwania dla
przedsiebiorcéw srodkow finansowych 2 instytucji finansowych i srodkéw unijnych;

Efekty tych dziatas powinny byé widoczne na koniec biezacego roku i przynies¢ wymierne efekty w
wyniku finansowym i kapitatach Spétki.
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16. Ocena motiliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatowych,
w pordwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W roku 2018 zrealizowane inwestycje kapitatowe byty sfinansowane poprzez prywatna subskrypcje
akecji serii H Skyline Investment S.A. i wniesienie aportem akcji na podwyiszenie kapitatu
zaktadowego za objecie 71,47% akcji spotki BlueVendo S.A. W wyniku tej transakcji Skyline
Investment S.A. posiadajgc 95,56% akcji przejat nad nig kontrote.

W najblizszym czasie Spétka rozwaiy wejscie w nowe inwestycje, ktére planuje sfinansowac ze
srodkéw uzyskanych ze sprzedazy aktywow finansowych,

17. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety przez Emitenta wynik

Czynnikami i nietypowymi zdarzeniami w roku obrotowym oraz po ockresie sprawozdawczym
majgycymi najwiekszy wplyw na strate wynik finansowy w roku 2018 byty:

*  Zawarcie umowy z akcjonariuszami BlueVendo S.A.

W dniu 11 stycznia 2018 r. zostata zawarta umowa (aneksowana dnia 04 kwietnia br.), pomiedzy
Skyline Investment S.A. jako Nabywajacq a akcjonariuszami spétki BlueVendo S.A. z siedzibg w
Warszawie, posiadajgcymi tacznie 71,47% w kapitale zaidadowym w spolce BlueVendo jako
Whnoszagcy. Na podstawie Umowy, Wnoszacy zobowiazali sie przeniesé na Skyline Investment S.A.
5000 000 akcji, tj. facznie 71,47% wszystkich akcji w spdéice BlueVendo S.A., w zamian za
zaoferowanie im przez Nabywajaca, w trybie subskrypcji prywatnej, Akgji serii H Skyline Investment
S.A. {wniesienie aportem akcji na podwyzszony kapital zaktadowy Nabywajacej}. Wartosc¢
wnoszonych akcji zostata umownie ustalona na kwote 1,521 min zi. Warunkiem zawieszajacym
umowy bylo podjecie do dnia 10 maja 2018 r. przez WZA Nabywajacej, uchwaty o emisji 1 521 000
akcji serii H, umoziliwiajacej wykonanie Umowy. Uchwata ta zostata podjeta na NWZA Skyline
Investment S.A. dnia 9 maija br. {informacja opublikowana w Raporcie Nr 11/2018 z dnia 09.05.2018
r.}. W przypadku, gdyby nie doszlo do spetnienia tego warunku, Umowa wygastaby, a Wnoszacym
przystugiwataby zapfata ceny za akcje BlueVendo w gotéwce w facznej wysokosci 1,693 min zi.
Ponadto, w przypadku zarejestrowania przez Sad rejestrowy podwyiszenia kapitatu wynikajgcego z
emisji akcji serii H, a nie wprowadzenia do dnia 31.12.2018 r. tych akcji do publicznego obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych, Wnoszacym przystuguje kara umowna w tacznej wysokosci 5 tys.
zt za kaidy dodatkowy dzien, jaki uptynat miedzy datg 31.12.2018 r. a datg dopuszczenia akcji do
publicznego obrotu, przy czym faczna kara umowna nie moze przekroczyé 1,521 min zt. Zaptata tej
kwoty wyczerpuje w catosci roszczenia odszkodowawcze Wnoszacych wynikajace z Umowy. Na dzien
podpisania Umowy Skyline Investment posiadata akcje BlueVendo stanowigce 24,10% wszystkich
akcji w spdtce, a po objeciu akcji w spdice BlueVendo wynikajacych z Umowy Emitent posiada
obecnie 95,56% wszystkich akcji w spdlce. Niniejsza informacja zostata podana do publicznej
wiadomosci w RB nr 1/2018 z dnia 11 stycznia 2018 r. oraz z RB 5/2018 z dnia 04 kwietnia 2018 r.
Podwyzszenie kapitatu Skyline Investment S.A. zostato zarejestrowane w KRS dnia 29 czerwca 2018 r.
(informacja opublikowana w Raporcie Nr 26/2018 z dnia 29 czerwca 2018 r.).

s  Emisja obligacji Skyline Investment 5.A, serii D

Dnia 23 marca 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowala 91 obligacji imiennych zabezpieczonych

serii D o wartosci nominalnej 1 tys. zt o {acznej wartosct 91 tys. zi, Obligacie sg zabezpleczone

wekslem wiasnym in blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesiecy od dnia
7
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emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wezesniejszego wykupu. Oprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skaii roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyplacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wplywy z emisji Spotka przeznaczy na finansowanie biezacej dziatalnosci oraz dalszy rozwdj
dziatalnosci Spotki.

+  Objecie udziatéw w Efneo Sp. z 0.0. oraz zawarcie warunkowych uméw objecia udziatow

W dniu 28 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. objeta 600 udziatéw podwyzszonym kapitale spotki
Efneo Sp. z 0.0. Udzialy zostaly objete za taczng wartosci nominaing 84 tys. zt i po cenie 1 tys. zt za
kazdy obejmowany udziat, tj. za ogding sume 600 tys. zt. Udzial Emitenta w kapitale i glosach na WZ
wynosi 17,4%.

W dniu 05 lipca 2018 r. Skyline investment S.A. zawarta z czterema udzialowcami spétki Efneo Sp. 2
0.0. z siedziba w Warszawie warunkowe umowy sprzedazy, na mocy ktorych Emitent (,Nabywajacy”)
po spetnieniu okreflonych warunkéw nabedzie udzialy stanowiace 39,5% w obecnym kapitale Efneo.
Wspblnicy Efneo zobowiazali sie przeniesé na Emitenta facznie 1.025 udzialdw, 1j. 36% wszystkich
udziatéw w spdlce, w zamian za zaoferowanie im w trybie subskrypcji prywatnej, akeji nowej emisji
Skyline Investment S.A. Wartoéé aportu ustalono na kwote 2.050 tys. zi., natomiast 100 udziatéw
stanowigcych 3,5% w obecnym kapitale Efneo zostanie optaconych w gotdwce w tacznej kwocie 150
tys. zt. Umowa zostala zawarta pod warunkami zawieszajacymi, tj.: rejestracji podwyzszenia kapitatu
Efneo Sp. z 0.0., gdzie Skyline Investment S.A. objat 600 udzialow stanowiacych 17,4% w kapitale
zaktadowym spétki {po rejestracji); ustania ograniczenia prawa do dysponowania przez WspdInikdw
udziatami {lock — up) na mocy Umowy Inwestycyjnej zawartej z inwestorem funduszem Skyline
Venture Sp. z 0.0. SKA. Po spetnieniu powyzszych warunkow strony przystapia do Umowy Sprzedazy
Udziatéw, z mocy ktdrej w terminie 30 dni od zawarcia Umowy Sprzedazy Udzialéw Nabywajacy
zobowiazany bedzie do zwotania WZA, w porzadku obrad ktérego znajdzie sie uchwata o emisji
2.050.000 akcji nowej emisji skierowanej do Wspdlnikéw Efneo, z tym zastrzezeniem, ze Wspdinik
zobowiazuje sie do wniesienia tytutem aportu udzialéw Efneo i objecia w zamian za akcje Skyline
investment S.A. Ponadio Skyline zohowigzuje sie w terminie 14 dni od dnia podjecia przez WZA
uchwaly o nowej emisji zZlozy¢ Wspdlnikowi oferte objecia akcji nowej emisji a Wspodlnik zobowiazuje
sie do przyjecia oferty w terminie 7 dni od jej otrzymania. Skyline Investment zobowigzuje sig do
wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu publicznego w terminie 6 miesiecy od dnia objecia akcji
przez Wspdlnika. W przypadku nie podjecia przez WZA Skyline Investment S.A. uchwaty
umozliwiajace] wykonanie Umowy Sprzedazy Udziatdw, Wspdlnikom Efneo przystuguje zaplata w
gotéwee po 2 tys. zt za kazdy udziat. Na dzien podpisania Warunkowej Umowy Skyline Investment
objat 600 udziatéw Efneo stanowiacych 17,4% kapitatu spétki, a po wypetnieniu warunkéw Umowy
Sprzedazy Udziatéw Emitent bedzie posiadat tacznie 50,03 % nowego kapitatu zaktadowego w spéice.
Zobowiazania z tytutu objecia udziatéw w Efneo Sp. 2 0.0. na dzien bilansowy wynosi 560 tys. zt.

+*  Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii £

Dnia 30 maja 2018 r. Skyline Investment S.A. wyemitowata 847 obligacji imiennych zabezpieczonych
serii E o wartoéci nominalnej 1 tys. zt o tacznej wartosci 847 tys. zi, Obligacje s3 zabezpieczone
wekslem wiasnym in blanco Emitenta i beda podlegaty wykupowi w terminie 12 miesigcy od dnia
emisji, z zastrzezeniem motzliwosci weczesniejszego wykupu. Cprocentowanie Obligacji wynosi WIBOR
3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyptacone jednorazowo w dniu
wykupu. Wplywy z emisji Spétka przeznaczyta na finansowanie bieigcej dziatainosci oraz dalszy
rozwéj dziatalnosci Spétki. Dnia 30 czerwca 2018 r. zostata podpisana umowa z obligatariuszem o
wzajemnym potraceniu wierzytelnosci o kwote 268,8 tys. zt w zwigzku z tym kwota wartosci obligacji
ulegta o te kwote zmniejszeniu.
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»  Rejestracja podwyiszenia kapitalu

W dniu 29 czerwca 2018 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, dokonatl rejestracji podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
zwigzku emisja 1.521.000 akdji serii ,H”, wyemitowanych na mocy uchwaly NWZA nr 5/2018 z dnia
09 maja 2018 roku. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego Spétki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 zt
i dzieli sie na 23.321.000 akgji po cenie nominalnej 1,00 zt kaida. Ogdlna liczba gloséw wynikajaca ze
wszystkich akcji Spotki po rejestracji zmiany wynosi 23.321.000 gioséw. (RB nr 26/2018 z dnia
29.06.2018r.)

* Emisja obligacji Skyline Investment S.A. serii F

Dnia 31 lipca 2018 r. Skyline Investment S.A. zamkneta emisje 35 obligacji imiennych
zabezpieczonych serii F o wartosci nominalnej 10 tys. zt o tacznej wartosci 350 tys. zt, Obligacje sa
zabezpieczone wekslem wiasnym in blanco Emitenta i bedg podlegaty wykupowi w terminie 12
miesiecy od dnia emisji, z zastrzezeniem mozliwosci wczesniejszego wykupu. Oprocentowanie
Obligacji wynosi WIBOR 3m +1,5% w skali roku i bedzie naliczane od wartosci nominalnej, wyplacone
jednorazowe w dniu wykupu. Wplywy z emisji Spotka przeznaczy na finansowanie bieiacej
dziatalnosci oraz dalszy rozwdj dziatalnosci Spotki.

Najwazniejsze wydarzenia u Emitenta po okresie sprawozdawczym:

W dniu 07.02.2019 zawart 4 {cztery) porozumienia z udziatowcami spoétki Efneo Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej ,,Porozumienia”) w sprawie rozwigzania Warunkowych Uméw Sprzedazy Udziatow
zawarty z udziatowcami spéiki Efneo Sp z 0.0. w dniu 5 lipca 2018 (dalej , Warunkowe Umowy”).

Na mocy Porozumien strony zrzekajg sie wobec siebie wszelkich roszczen zwigzanych z zawarciem lub
realizacja Warunkowych Umoéw. Informacja o podpisanych Warunkowych Umowach zostata
ujawniona w RB 29/2018 z dnia 5 lipca 2018 r.

W dniu zawarcia Porozumien, Spétka zbyla 600 udziatéw {co stanowi 17,4 % w kapitale ) spdtki Efneo
Sp. z 0.0., za cene 84 tys$ zlotych (osiemdziesigt cztery tysigce ztotych). Na dzien 7 lutego 2019 roku
Skyline Investment 5.A. nie posiada udziatéw spétki Efneo 5p. z 0.0.

*  Utwerzenie odpisu aktualizujacego

Skyline Investment S.A. dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw
finansowych (akgji i udziatow) nastepujacych Spotek:

— Udzialy Nurtos Sp. z 0.0. (spétka zaleina} z kwoty 12 748 tys. zt do kwoty 9 684 tys. Odpis
aktualizujacy wynidst -3 064 tys. zt.

— Udzialy Skyline Venture SKA (spétka stowarzyszona) z kwoty 5590 tys. PLN do kwoty 1341 tys.
PLN. Odpis aktualizujgcy wynidst -4270 tys. zi.

— QOdpis aktualizujgcy Skyline Development - 228 tys. zi. | odpis aktualizujgcy Nurtos -6 324 tys.
zi. Utworzony na 1 potrocze zostat rozwigzany.

— Udziaty Skyline Investment Solution z uwagi na sprzedaz w grudniu z kwoty 51 tys. PLN do
kwoty O tys. PLN. Odpis aktualizujgcy wyniost 51 tys. zi.

Razem odpis wynidst -7 282 tys. zt.
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18. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dia rozwoju

przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co
najmniej do koica roku obrotowego nastgpujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Czynniki zewngtrzne
Do czynnikdw zewnetrznych, ksztattujacych otoczenie | warunki dziatania Spotki oraz majacych wptyw
na moiliwosci realizowania dzialalnosci nalezy zaliczyc:

* 0gdina sytuacje gospodarcza w kraju — roczne tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji
i bezrobocia,

* polityke gospodarczg panstwa, w szczegélnosci w zakresie podatkow, stdp procentowych i
dostepnosci kredytéw, podazy pienigdza, koniunkture na gietdzie papieréw wartosciowych
majgcg wplyw bezposredni (moiliwos¢ wychodzenia z inwestycji poprzez ich debiut na
GPW/NC) oraz posrednio {wyceny spdtek publicznych wplywajg na wartosci wycen przy
wejsciach i wyjsciach z inwestyci poza rynkiem publicznym).

Czynniki wewnetrzne
Czynnikami wewnetrznym, ksztattujgcym warunki dziatania i rozwoju Spotki sa:

s kapitat ludzki — zasoby wiedzy, umiejetnosci, doswiadczen pracownikow,

s decyzje inwestycyjne — w zakresie identyfikac]i projektéw (w tym oceny potencjatu ludzkiego,
braniy oraz ryzyka inwestycyjnego) oraz metody i momentu wyjscia {sprzedaiy),

¢ budowanie wartosci spétek portfelowych — poprzez wspieranie ich zdobytym przez Emitenta
doswiadczeniem, wiedzg oraz kontaktami,

s zarzadzanie plynnoscig — zaréwno w zakresie inwestycji | dezinwestycji w celu maksymalizacji
stopy zwrotu oraz w celu zapewniania srodkdw na koszty operacyjne Emitenta.

Perspektywy rozwoju Emitenta do konca 2019,

W 2019 roku Skyline investment S.A. zamierza :

ograniczy¢ koszty dziatalnosci, w tym celu wykonywana jest analiza kosztéw i na jej podstawie
przeprowadzana zostanie korekta wydatkow;

podjaé dziatania zmierzajagce do zamknigcia nierokujacych oczekiwanymi zyskami transakeji
spotki;

poprzez dzialania nadzorcze daizyé do poprawy wynikdw finansowych i operacyjnych spétek
portfelowych aby w przysztosci moc uzyskiwad state wplywy z dywidendy tych spdtek, lub
doprowadzié do wzrostu wartoé¢ posiadanych aktywow inwestycyjnych a w konsekwencji
pozwoli zwiekszy¢ przychody z ich zbycia;

pobudzi¢ dziatalno$é inwestycyjng Skyline Investment S.A., prowadzi¢ dziatania zmierzajgce do
realizacji nowych inwestycji;

pobieraé oplaty za zarzadzanie firmami z Grupy Skyline Investment S.A.

zdynamizowaé dziatalnoéci 2 zakresu ustug doradczych o ustugi pozyskiwania dla przedsi¢biorcow
srodkéw finansowych z instytucji finansowych i srodkéw unijnych;
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19. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta

W roku 2018 nie wystapily zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta.

20. Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia Emitenta przez przejecie

Nie wystepuja tego rodzaju rekompensaty.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta

Wynagrodzenia wyplacone osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym Emitenta zostaly wykazane
w Sprawozdaniu finansowym w Dodatkowych notach objasniajacych w pkt ar 9.

22. Informacje o zobowiazaniach wynikajgcych z emerytur i swiadczef o podobnym
charakterze dla bylych osob zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych czionkow
organdw administrujacych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi
emeryturami

Nie wystepuja zobowiagzania wynikajace z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bylych
0sO0b  zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bylych czlonkéw organdw administrujgcych oraz
zobowigzania zaciggnigte w zwigzku z tymi emeryturami.

23. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz akcji
i udziatow odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedgacych w posiadaniu
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, w roku 2018 oraz na dzien publikacji raportu, nastepujace osoby
zarzadzajace i nadzorujgce posiadajg akcje Emitenta:

imie i nazwisko Funkcj llos¢ akeji n mv"nl-narltnogék ji Udzial w gtosach
¢ 12 Emitenta omi ,a a akej na WZA Emitenta
Emitenta
Stawomir Malaba Cztonek RN 3133333 3133333 13,44%
Maciej Rey Cztonek RN 1100 000 1100 000 4,72%

Zadna z o0s6b zarzadzajgcych i nadzorujacych Emitenta nie posiada akcji i udzialéw jednostek
powiazanych Emitenta.

24. Informacja o transakcjach na akcjach wiasnych Emitenta w roku obrotowym 2018

W 2018 r. nie wystapily transakcje na akcjach whasnych.
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Akcje wtasne Emitent nabyt w kwietniu 2014 r. w ramach skupu akcji wlasnych, o zdarzeniu tym
Spotka informowala w raparcie biezacym nr 4/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 r. Transakcje zbycia akgji
wiasnych Spétki zostaty przeprowadzone zgodnie z celem odkupu okreslonym w ,Regulaminie
odkupu akcji” przyjetym przez Rade Nadzorcza Spotki w dniu 20 grudnia 2013 r., ktéry okreélat m.in.,
iz odkupione akcje moga zostaé przeznaczone do dalszej odsprzedazy. Na podstawie Uchwaty Nr 4 z
dnia 20 grudnia 2013 r. Walnego Zgromadzenia, Zarzad Skytine Investment S.A. zostat upowazniony
do podjecia wszelkich czynnosci w celu wypetnienia postanowieri uchwaty i Regulaminu odkupu akgji.
Zarzad Spotki srodki pozyskane ze zbycia akcji przeznaczyt na finansowanie dziatalnosci Spoiki.

25. Informacje o znanych Spétce umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym)}, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W Spdice nie sa znane inne umowy w zakresie zmiany w proporcji posiadanych akgji.
26. Informacje o systemie kontroli programdw akeji pracowniczych

Spotka nie posiada programéw akeji pracowniczych.

27. Umowy z firmg audytorska.

Umowa z firmg audytorska Misters Audytor Adviser Spétka z 0.0., wpisang Uchwatg nr 4127/59/2011
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw 2 dn. 17 maja 2011 roku na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdafi finansowych pod nr 3704 w zakresie wykonania przeglagdu sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2018 r. oraz | pdtrocze 2019 r., wykonania przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej za | pétrocze 2018 r. oraz | pétrocze 2019 r.,
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2018 r.
oraz 31.12.2019 r., przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2018 r. oraz 31.12.2019 r. wraz 2 wydaniem raportu z
przegladu, zostata zawarta 30 sierpnia 2018 r.

Wynagrodzenie dla Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. za czynnosci zwigzane z badaniem |
przegladem sprawozdan finansowych roku 2018 objetych umowg opisang powyiej wynosi 40 900,00
2t netto.

Wynagrodzenie dla Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. za czynnosci zwigzane z badaniem i
przegladem sprawozdai finansowych roku 2019 objetych umowa opisang powyéej wynosi 40 900,00
zt netto.

Z tytutu umowy z Misters Audytor Adviser Sp. 2 0.0. zostato wyplacone wynagrodzenie z tytutu
przegladu sprawozdan pétrocznych — jednostkowych i skonsolidowanych, w tacznej wysokosci
22 420,00 # netto. Kwota ta w catosci zostata wyplacona w 2018 r.

28. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2018 r.

Skyline Investment S.A. przekazuje oéwiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w Spétce
w 2018 r. wg zbioru zasad pod nazwa ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, ktére Rada
Gietdy przyjeta w dniu 13 paZdziernika 2015 roku, a obowigzujace od 1 stycznia 2016 roku.

Petna tre$¢ obowigzujacego zbioru zasad obowigzujacych ,,Dobrych Praktyk” dostepna jest na stronie
internetowe] Gietdy pod adresem:
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https://static.epw.pl/pub/files/PDE/inne/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

Niniejsze Oswiadczenie Skyline Investment $.A. o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2018 roku
stanowi integralny dokument do Raportu Rocznego za 2018 rok.

Wszystkie informacje dotyczace fadu korporacyjnego sg dostepne na stronie internetowej Spétki:
www.skyline.con.pl

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatainosci

Zarzad Skyline Investment S.A. oswiadcza, ze w roku 2018 Spotka przestrzegata wiekszos¢ zasad tadu
korporacyjnego, za wyjgtkiem zasad wskazanych wraz z uzasadnieniem ich niestosowania w pkt. 27.1

niniejszego oswiadczenia.

28.1. Whykoz zasad tadu korporacyjnego, ktére nie byly przez Emitenta stosowane

W roku 2018 Spoétka nie stosowala nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:

Opis zasady zgodnie z Dobrymi Praktykami

Wyjasnienie przyczyn odstapienia od stosowania

1.2.1.3. schemat podziafu zadast i odpowiedzialnosci
pomiedzy cztonkdw zarzadu, sporzadzony zgodnie z
zasadg 11.2.1,

W Spétce nie dokonano podziatu zadar
odpowiedzialnosci pomiedzy czlonkéw Zarzadu. Ze
wzgledu na rozmiar i rodzaj prowadzonej dziatalnosci,
w Spéfce crlonkowie Zarzgdu decyzje podejmuja
kolegialnie.

1.2.1.8. zestawienia wybranych danych finansowych
spotki za ostatnie 5 lat dziatalnosci, w formacie
umozliwiajacym przetwarzanie tych danych przez ich
odbiorcow,

Spotka udostepnia na swojej stronie internetowej
wybrane dane finansowe za ¢o najmniej 5 lat
dziatalnosci, jednakze na chwile obecng nie sg one
prezentowane w formacie umoziiwiajgcym
przetwarzanie tych danych przez odbiorcédw. Spétka
dotozy wszelkich staran aby dostosowac sposob
prezentacji w moiliwie najkrétszym czasie.

1.Z2.1.11. informacje o tresci obowigzujgeej w spotee
reguty dotyczgcej zmieniania podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych,
badi tet o braku takiej reguty

Wybdr podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego jak i zmiana takiego
podmiotu nalezy do suwerennych decyzji Rady
Nadzorczej. W zwigzku z wejéciem w Zycie ustawy z
dnia 11.05.2017 r. 0 bieglych rewidentach, firmach
audytorkich oraz nadzorze publicznym, Rada
Nadzorcza, ktérej zostata powierzona funkcja
Komitetu Audytu, dnia 19.10.2017 r. przyjefa Polityke
oraz Procedure wyboru audytora. Spotka uwaia za
bezzasadne publikowanie tych regulacji na stronie
Emitenta.

1.Z.1.15. informacje zawierajgca opis stosowane]
przez spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do
whadz spétki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis
powinien uwzgledniac takie elementy polityki
roznorodnosei, jak pteé, kierunek wyksztatcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywad
cele stosowane] polityki réinorodnosci | sposob jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spotka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznerodnosci, zamieszcza na swojej stronie
internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

Z uwagi na rozmiar Emitenta, w Spdice nie stosuje sie
polityki réznorodnosci w odniesieniu do whadz Spotki
oraz jej kluczowych menedierdw. O skiadzie Rady
Nadzorczej decyduje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktore w swym wyborze kieruje sie
przede wszystkim kompetencjami danej osoby.
Podobng zasadj kieruje sie Rada Nadzorcza przy
wyborze czionka Zarzagdu.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego

Spdtka udostepnia transmisje obrad Wainego
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zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Zgromadzenia w czasie rzeczywistym, natomiast nie
zamieszcza na stronie zapisu w formie audio lub
wideo umaoiliwiajgcego poiniejsze odtworzenie.

I.R.3. Petnienie funkcji w zarzadzie spétki stanowi
gtowny ohszar aktywnosci zawodowej czionka
zarzgdu. Dodatkowa aktywnodc zawodowa czionka
zarzgdu nie moze prowadzi¢ do takiego
zaangaiowania czasu i naktadu pracy, aby
negatywnie wptywad na wlasciwe wykonywanie
petnionej funkcji w spotce. W szczegdinosci czionek
zarzgdu nie powinien by¢ czionkiem organdw innych
podmiotdw, jeteli czas podwiecony na wykonywanie
funkcji w innych pedmiotach uniemoiliwia mu
rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spéice.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta sprawujg funkcje w
organach innych spétek. Z uwagi na gléwny przedmiot
dziatalnodci Emitenta, czyli dziatalnosé inwestycyjng,
cztonkowie zarzadu dla zapewnienia nadzoru nad
spotkami zaleznyrmni, stowarzyszonymi i portfelowymi
sprawujg w nich funkcje w zarzadzie lub w radzie
nadzorczej. Ta aktywnosé zawodowa wprawdzie
angatuje czasowo i naktadem pracy cztonka zarzaduy,
jednakze stuzy rzetelnemu wypeinianiu ocbowiazkéw
zarzgdzajgcego Emitenta.

II.Z.1. Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za
poszczegélne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkdw zarzadu powinien byé sformutowany w
sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat
podziatu dostepny na stronie internetowej spétki.

Spdtka nie stosuje zasady, zgodnie z komentarzem do
zasady 1.Z2.1.3.

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkéw zarzgdu spdtki w
zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza
grupy kapitatowej spétki wymaga zgody rady
nadzorcze|.

W Spotce nie ma uregulowan w tym zakresie, w tym w
obowigzujgcych przepisach wewnetrznych np. w
Regulaminie Rady Nadzorczej | Zarzadu. Spétka
podejmie starania, aby zasada ta zostata wdrozona w
odniesieniu do funkeji cztonkdéw zarzadu Spétki w
zarzadach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy
kapitatowej Spotki.

II.Z.3. Przynajmniej dwéch cztonkdw rady nadzorczej
spetnia kryteria niezaleznoéci, o ktérych mowa w
zasadzie {I.2.4.

Spotka nie stosowata zasady od dnia 02 grudnia 2016
r. ( zgodnie z komentarzem do zasady 11.Z.4.). Z chwilg
powotania nowych cztonkdw do RN dnia 10 maja 2017
r. zasada jest w spofce stosowana.

I.Z2.4, W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkow
rady nadzorczej stosuje sie Zatgcznik Il do Zalecenia
Komisji Europejskiej 2005/162/WE z dnia 15 lutego
2005 r. dotyczacego roli dyrektoréow
niewykonawczych lub bedacych czionkami rady
nadzorczej spolek gietdowych i komisji rady
{nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt 1 lit. b}
dokumentu, o ktérym mowa w poprzednim zdaniu,
osoba bedgca pracownikiem spétki, podmiotu
zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego, jak
réwniez osoba zwigzana z tymi podmiotami umowg
o podobnym charakterze, nie moze by¢ uznana za
spetniajgcg kryteria niezaleinosci. Za powigzanie z
akcjonariuszem wykluczajgce przymiot niezaleznosci
cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej
zasady rozumie sie takie rzeczywiste i istotne
powigzania z akcjonariuszem posiadajacym co
najmniej 5% ogolnej liczby ghosdw w spdice.

Spodtka nie stosowata zasany od dnia 02 grudnia 2016
r. do dnia 10 maja 2017 r. Spétka nie spetnia
powyiszego kryterium poniewaz sposrdd zgtoszonych
kandydatur do petnienia funkcji czionka rady
nadzorczej, nie bylo osoby spetniajacej kryteria
niezaleznosci. Spatka nie ma wpltywu na podjete
uchwaty przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Z
chwilg powotania nowych cztonkéw do Rady
Nadzorczej dnia 10.05.2017 r, zasada jest stosowana
w przypadku trzech cztonkow.

11.2.10.4. ocene racionalno$cl prowadzonej przez
spotke polityki, o ktérej mowa w rekomendacji L.R.2,
aibo informacje o braku takiej polityki.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci, o ktdrej mowa w
rekomendacji |.R.2.
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lIL.R.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze
jednostki odpowiedzialne za realizacje zadani w
poszczegblnych systemach lub funkcjach, chyba ze
wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest
uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj
dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Wyodrebnienie w strukturze Spotki tego typu
jednostek nie ma uzasadnienia ekonomicznego z
uwagi na rozmiar Spotki. Nadzor nad zarzadzaniem
ryzykiem oraz zgodnosddi dziatalnosci z prawem
sprawuje w Spdice Zarzad.

{IL.Z2.1. Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych
systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania
ryzykiem, comptiance oraz funkgji audytu
wewnetrznego odpowiada zarzad spétki.

Ze wzgledu na rozmiar podmiotu w Spéice nie
funkcjonuja tego typu systemy kontroli. Realizacja
zadan z tego zakresu spoczywa na Zarzgdzie Spotki.

IH.Z.2. Z zastrzezeniem zasady 111.2.3, osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio
prezesowi lub innemu cztonkowi zarzadu, a takie
majg zapewniona moiliwosc raportowania
bezpodrednio do rady nadzorczej lub komitetu
audytu.

W Spétce nie ma wyodrebnionych tego typu struktur
oraz 0s0b odpowiedzialnych za zarzadzanie ryzykiem,
audyt wewnetrzny i compliance, za caty zakres
odpowtiada Zarzgd Emitenta kolegialnie.

HI.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujacej funkcja
audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan
zastosowanie majg zasady niezaleinodci okresione w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych
standardach praktyki zawodowej audytu
wewnetrznego.

Zgodnie z komentarzami do zasad powyiej.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na
strukture akcionariatu lub zgtaszane spétce
oczekiwania akcjonariuszy, o ile spbtka jest w stanie
zapewnic infrastrukture techniczng niezbedna dla
sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkdw komunikacj
elektronicznej, powinna umozliwié akcjonariuszom
udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
takich srodkéw, w szczegdlnose poprzez: 1)
transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym, 2) dwustronng komunikacje w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga
wypowiadad sie w toku obrad walnego
zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz
miejsce obrad walnego zgromadzenia, 3)
wykonywanie, osobiécie lub przez petnomocnika,
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.

Obecnie Spétka zapewnia jedynie transmisje obrad
walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Spdtka
nie wyklucza stosowania tej zasady w prayszfosci. W
ocenie Zarzgdu organizacja wainych zgromadzen przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej
oraz zapewnienie dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym niesie za sobg zagrozenia zaréwno
natury prawnej jak i technicznej, ktére mogtyby
wptyngd na prawidtowy przebieg obrad walnego
zgromadzenia, jak rowniez skutkowataby
nieuzasadnionym zwigkszeniem kosztow prowadzonej
dziatalnosci. W ocenie Spétki odstapienie od
stosowania powyzszej zasady nie wplynie
niekorzystnie na prawa akcjonariuszy zwigzane z
udziatem w walnym zgromadzeniu a obowigzujgce w
Spéice zasady wystarczajgco zabezpieczajg interesy
wszystkich akcjonariuszy, w tym mniejszosciowych.

V.Z.6. Spodtka okredla w regulacjach wewnetrznych
kryteria i okolicznosci, w ktorych moze dojic w
spoétce do konfliktu interesdw, a takie zasady
postepowania w obliczu konfliktu interesdw lub
moiliwodci jego zaistnienia. Regulacje wewnetrzne
spotki uwzgledniajg miedzy innymi sposcby
zapobiegania, identyfikacji i rozwigzywania
konfliktow intereséw, a takie zasady wytaczania
czlonka zarzgdu Jub rady nadzorczej od udziatu w
rozpatrywaniu sprawy objete] lub zagrozonej
konfliktem intereséw.

Regulacje dotyczace konfliktu interesow crlonkdéw
rady nadzorczej wobec Spotki sg okreslone w
Regutaminie Rady Nadzorczej, natomiast konflikt
interesdw cztonkow zarzgdu regulujg przepisy ogoine.
Nie ma natomiast zadnych szczegdtowych zasad
postepowania w obliczu wystgpienia konfliktu
interesow.

371 St1-60 a’f
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VLR.1. Wynagrodzenie cztonkéw organdw spétki i
kluczowych menedzerdw powinno wynikac z
przyjetej polityki wynagrodzen.

Ustalanie wynagrodzen Zarzadu i Rady Nadzorczej
nalezy do suwerennej decyzji odpowiednio Rady
Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Zarzgd Spofki nie
ma wplywu na wprowadzenie uregulowarn w tym
zakresie.

VI.R.2. Polityka wynagrodzer powinna by€ scidle
powigzana ze strategig spotki, jej celami krdtko- i
diugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i
wynikami, a takze powinna uwzgledniaé rozwigzania
stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek
przyczyn.

W Spotce nie funkcjonuje polityka wynagrodzen,
jednakze Rada Nadzorcza moie podejmowaé decyzje
dotyczgce wynagrodzenia Zarzadu w oparciu o
strategie spotki oraz jej cele czy wyniki finansowe.

VI.Z2.1. Programy motywacyjne powinny by€ tak
skonstruowane, by miedzy innymi uzaleiniaé poziom
wynagrodzenia czlonkdw zarzadu spotki i jej
kluczowych menedierdw od rzeczywistej,
dlugoterminowei sytuacji finansowej spétki oraz
dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania
przedsiebiorstwa.

Powyisza rasada nie ma zastosowania, poniewai w
Spdtce nie funkcjonujg programy motywacyjne.

VI.Z.4. Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci
przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajacy co najmniej: 1) ogdlng informacje na
temat przyjetego w spéice systemu wynagrodzen, 2}
informacje na temat warunkow i wysokosci
wynagrodzenia kazdego z cztonkéw zarzadu, w
podziale na stale i zmienne skiadniki wynagrodzenia,
ze wskazaniem kluczowych parametréw ustalania
zmiennych sktadnikdéw wynagrodzenia i zasad
wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, ziecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze -
oddzielnie dla spotki | kaidej jednostki wchodzacej w
sktad grupy kapitatowe], 3} informacje na temat
przystugujacych poszczegdinym cztonkom zarzadu i
kiuczowym menedierom pozafinansowych
sktadnikow wynagrodzenia, 4} wskazanie istotnych
zmian, ktdre w ciggu ostatniego roku obrotowego
nastgpity w polityce wynagrodzen, lub informacje o
ich braku, 5) ocene funkcjonowania polityki
wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow,
w szczegblnosci dtugoterminowego wzrostu wartosc
dia akcjonariuszy i stabilnoscei funkcjonowania
przedsigbiorstwa.

Spotka nie posiada przyjetej polityki wynagrodzen.
Jednakie w rocznym sprawozdaniu finansowym
publikuje wysokos$¢ wyptaconego wynagrodzenia
poszczegoinym cztonkéw Zarzgdu | Rady Nadzorcze;.

28.2,
wewnetrznej i

Opis glownych cech stosowanych w Grupie Kapitafowej Emitenta systeméw kontroli
zarzgdzania ryxykiem w odniesieniv do procesu sporzgdzania

skonsclidowanych sprawozdan finansowych
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Odpowiedzialno$é za system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie spotki dominujgcej, ktéry dodatkowo
podlega weryfikacji Rady Nadzorczej petnigcej zadania komitetu audytu.

Przygotowaniem skonsolidowanych sprawozdan finansowych zajmuje sie dzial ksiegowosci spotki
dominujacej pod nadzorem gtdwnego ksiegowego.

Spotka prowadzi system finansowo-ksiegowy pozwalajacy za posrednictwem systemu informatycznego
rejestrowac transakcje zgodnie z politykg rachunkowosci, od 1 stycznia 2008 r. oparty o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci.

Podmioty nalezgce do Grupy Kapitalowej Skyline Investment S.A. podlegajgce konsolidacji stosujg we
wszystkich istotnych aspektach jednakowe zasady rachunkowosci.

Dostep do systemu jest ograniczony dla uprawnionych pracownikéw dziatu ksiegowego i Zarzadu spétki
dominujgcej,

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdan finansowych pochodza z na biezaco prowadzonej
rejestracji zdarzen finansowych. Kwartalne i pétroczne sprawozdania finansowe jednostek przed
konsolidacja podlegaja wewnetrznej weryfikacji  zarzaddw spdlek  zaleinych. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe podlega wewnetrznej wenyfikacji Zarzadu Emitenta, Skonsolidowany raport
potroczny podlega przegladowi przez biegtego rewidenta, a skonsolidowany raport roczny podiega
badaniu przez uprawnionego audytora.

Wyniki badania i przeglagdu przekazywane s3 Zarzadowi i Radzie Nadzorczej spotki dominujacej, a opinia i
raport z badania takie Walnemu Zgromadzeniu.

28.3. Akcjonariusze posiadajgey bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki nastepujace osoby bezposrednio lub poprzez podmioty zaleine posiadaty
co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki Skyline Investment S.A.

Na dzied 31.12.2018 r. oraz na dzief sporzadzenia niniejszego Osdwiadczenia, wedlug najlepszej
wiedzy Zarzadu Spotki, struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2018 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego Oswiadczenia:

Ip. Akcjonariusz Liczba akeji Udziat w kapitale Udziat w ogbinej liczbie
zaktadowym {%) glostw na WZ (%)

L OPS Invest S.A. 7 167 500 30,73% 30,73%
2. Stawomir Halaba 3133333 13,44% 13,44%
3. Janusz Petrykowski 2725000 11,68% 11,68%
4. Jerzy Rey 24326 295 10,40% 10,40%
5. Barttomiej Kawecki 1500 000 6,43% 6,43%
6 Pozostali 6 368 872 27,31% 27,31%
RAZEM 23321000 CUUUU100,00% | T 400,00%
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28.4. Posiadacze wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontroine

Spdtka nie posiada papieréw wartosciowych, ktdre dawatyby specjalne uprawnienia.

28.5. Ograniczenia odnosnie wykonywania prawa glosu

Brak jest jakichkolwiek ograniczen odnoénie wykonywania prawa glosu, w tym w szczegdinosci takich
jak ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow,
ograniczenia czasowe dotyczace wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspolpracy spotki, prawa kapitatowe 2wigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od
posiadania papierow wartosciowych.

28.6. Ograniczenia dotyczgce przenoszenia prawa wlasnesci papieréw wartosciowych Emitenta

Zarzadowi Spotki nie sa znane zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wiasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta.

28.7. Opis zasnd dotyczgcych powolywania o odwolywanio oséb zarzgdzajgcych oraz ich
uprawnieri, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Skiad Zarzadu Spotki kaidorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorcza. Crtonkowie Zarzadu sg
powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym Rada
Nadzorcza w kaidym czasie moie odwotaé Czionkow Zarzadu.

Uprawnienia Zarzadu i Rady Nadzorczej s3 uregulowane przepisami Statutu i Kodeksu Spétek
Handlowych.

W szezegdinosci decyzje o emisji lub wykupie akcji lezg wylacznie w kompetencji Walnego Zgromadzenia
Spotki.

28.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spotki wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i dla swojej waznosci wymaga wpisu do
rejestru.

O zamierzone] zmianie zapisdw Statutu nalezy zawiadomic w ogloszeniu zamieszczonym na stronie
internetowe; Spotki oraz w sposoéb okresiony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogloszenie powinno spetnia¢ wymogi formaine, o ktérych mowa w
art. 402% KSH. W tym ogloszeniu naleiy przywolaé réwniez dotychczas obowigzujace zapisy Statutu, jak
tez podaé tresé projektowanych zmian.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w zakresie zmiany Statutu zapadaja kwalifikowang wigkszoscig glosow
oddanych (tzn. wigkszoscig %) , za wyjatkiem:

- istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci, ktéra wymaga wiekszosci dwéch trzecich gloséw.

- zmiany zwiekszajace] $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajagca prawa przyznane osobiscie
poszczegblnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy ktérych
dotyczy.
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28.9. Sposob dzialania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis prow
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdinoici zasady wynikajgce z regulaminu
wainego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawg

Walne Zgromadzenie Spotk Skyline Investment S.A. dziata w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek
Handlowych, postanowienia Statutu oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w
Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie w terminie 6 (szeéciu) miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje:

a) Zarzad;

b} Rada Nadzorcza, gdy Zarzad nie zwota go w okreslonym powyzej terminie.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje:

a) Zarzad;

b) Rada Nadzorcza, gdy zwolanie go uzna za wskazane;

c) Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy przynajmniej polowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe gloséw w Spdice;

d) Zarzad na Zadanie akcjonariuszy reprezentujgcych przynajmniej 1/20 (jedna dwudziesta}, kapitatu
zaktadowego, ziozone na pismie lub w postaci elektronicznej; wraz z Zgdaniem umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia.

Jezeli Zarzad nie zwola Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie dwoch tygodni od
dnia przedstawienia Zgdania, sad rejestrowy moze upowaini¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem.

Walne Zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie zgodnie z przepisami art. 402" KSH, tj. przez
ogloszenie na stronie internetowej spdtki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacii
biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Ogloszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes$¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.
Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu spotki publicznej powinno spetniaé wymogi formalne, ktore
okresia art. 4027 KSH.

Spétka prowadzi wilasnag strone internetowsg i zamieszcza na niej od dnia zwotania walnego
Zgromadzenia:

- ogloszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,

- informacje o ogdlnej liczhie akcji w spodtce i liczbie gltoséw z tych akcii w dniu ogloszenia,

- dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona Walnemu Zgromadzeniu,

- projekty uchwat, ewentualnie jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwatl, uwagi Zarzadu lub
Rady Nadzorczej Spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdre maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem
Walnego Zgromadzenia,

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad
(porzadek obrad ustala Zarzad Spdéiki), chyba e caly kapitat jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu dotyczgcego powziecia uchwaty. Walne
Zgromadzenie moze podjac uchwaty takze bez formalnego zwoftania, jezeli caly kapitat zaktadowy jest
reprezentowany, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego odbycia Watnego Zgromadzenia
lub wniesienia poszczegélnych spraw do porzgdku obrad.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja tylko osoby bedace akcjonariuszami Spotki na
16 {szesnaécie} dni przez datg Walnego Zgromadzenia (dziert uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).
Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu daja prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jeieli zostang ztozone w Spodlce nie podinie] nii w dniu rejestracji uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu i nie beda odebrane przed jego ukoficzeniem. Zamiast akcji mogg by¢ zfoione
zaséwiadczenia wydane na dowdd zloienia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej
majacej siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub pafistwa bedgcego strong umowy o
Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia.
W zaswiadczeniu nalezy wymieni¢ numery dokumentdw akcji i stwierdzi¢, ze dokumenty akcji nie
beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Nie wczeéniej
niz po ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdiniej niz w pierwszym dniu powszednim
po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, na igdanie podmiotu uprawnionego ze
zdematerializowanych akeji na okaziciela, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Wainym Zgromadzeniu.

Przepisy o obrocie instrumentami finansowymi mogg wskazywac inne dokumenty réwnowaine
zaswiadczeniu, jeieli podmiot wystawiajacy takie dokumenty zostal wskazany podmiotowi
prowadzacemu depozyt papieréw wartosciowych. Liste uprawnionych akcji na okaziciela do
uczestnictwa na walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie akcji ztozonych w Spotce zgodnie
z art. 406° § 1 KSH oraz wykazu sporzadzonego nie poiniej niz na 12 (dwanascie} dni przed data
Walnego Zgromadzenia przez podmiot prowadzacy depozyt papieréw wartosciowych zgodnie 2
przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Wykaz ten podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych przekazuje Spétce nie pdiniej ni na tydzied przed data Walnego Zgromadzenia, w
szczegdlnych przypadkach na 6 (szesc} dni przed tg data.

W okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa a dniem zakoriczenia Walnego Zgromadzenia,
akcjonariusz moze przenosic swoje akgje.

Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu maja takie uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, jezeli zostali wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zgodnie z § 3 art. 340
KSH, w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, s3
zapisane na rachunkach papierow wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym
rachunki papieréw wartosciowych, prawo gltosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem winna by¢ sporzadzona lista akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Lista podpisana przez zarzad winna by¢ wylozona w lokalu
Emitenta przez okres trzech dni powszednich poprzedzajacych odbycie Zgromadzenia. Akcjonariusze
moga przegladaé liste w lokalu Emitenta oraz zadac odpisu listy za zwrotem kosztow jej sporzadzenia.
Akcjonariusz moze igdaé przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng na
wskazany adres. Akcjonariusz ma prawo igda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

W Walnym Zgromadzeniu powinni uczestniczy¢ wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Spotki, a w Walnym Zgromadzeniu, ktérego przedmiotem obrad maja byé sprawy finansowe Spotki,
powinien réwniei uczestniczyé biegly rewident, dokonujacy badania sprawozdania finansowego
Spotki oraz gtéwny ksiggowy Spotki. Nieobecnosé Cztonka Zarzadu lub Cztonka Rady Nadzorczej na
Walnym Zgromadzeniu wymaga pisemnego wyjasnienia. Wyjasnienie to powinno by¢ przedstawione
na Walnym Zgromadzeniu przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ takie eksperci oraz goscie zaproszeni przez organ zwotujacy dane
Walne Zgromadzenie.
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Walne Zgromadzenie jest waine bez wzgledu na reprezentowang na nim liczbe akgji, z zastrzezeniem
bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa i postanowien Statutu.
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Waine Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod osob uprawnionych do glosowania wybiera sie przewodniczacego. Niezwlocznie po
wyborze przewodniczacego, winna by¢ sporzadzona lista obecnodci, zawierajaca spis uczestnikdw
z wymienieniem liczby akcji, ktére kaidy z nich przedstawia i przystugujacych im gloséw, podpisana
przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych co
najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista
obecnodci powinna by sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje ztozong przynajmniej z trzech
osob. Whioskodawcy maja prawo do wyboru jednego cztonka komisji.

Akcja daje prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcjonariusze mogg uczestniczy€ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnikéw.
Petnomocnictwo powinno byé sporzadzone w formie pisemnej i dotaczone do protokotu Walnego
Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej. Formularz zawierajacy wzor petnomocnictwa
Spdétka zamieszcza w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. O udzieleniu petnomocnictwa w
postaci elektronicznej naleizy zawiadomi¢ Spdtke przy wykorzystaniu $rodkéw  komunikacii
elektronicznej w postaci informacji mailowej na adres wskazany w ogloszeniu o 2wofaniu Walnego
Zgromadzenia dokiadajac wszelkich staran, aby moiliwa byla skuteczna weryfikacla wainosci
petnomocnictwa. Spotka podejmuje odpowiednie dziatania stuigce identyfikacji akcjonariusza i
petnomocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej.

Akcjonariusze uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przed wejsciem na sale obrad
okazuja dowdd toisamosci | potwierdzajg obecnosé wlasnorecznym podpisem na liscie osob
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu wytoionej przy wejsciu do sali obrad, oraz
odbieraja karty do glosowania przygotowane przez Zarzad.
Sporzadzenie listy obecnosci nastepuje na podstawie listy 0s6b uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu sporzadzone] przez Zarzad. Przy sporzgdzaniu listy cbecnosci nalezy:
a) ustali¢, czy akcjonariusz jest wymieniony na liécie akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w
Walnym Zgromadzeniu
b) sprawdzi¢ tozsamo$¢ akcjonariusza, bgdi jego petnomocnika, na podstawie dowodu
osobistego lub innego dokumentu,
c) sprawdzi¢ i zataczy¢ do listy obecnosci petnomocnictwa 0sob reprezentujgcych akcjonariuszy
oraz informacje o udzieleniu petnomocnictw w postaci elektroniczne;,
d) uzyskac podpis akcjonariusza lub jego petnomocnika na liscie obecnosci,
e) wydac akcjonariuszowi lub petnomocnikowi akcjonariusza karty do gtosowania.

Na Walnym Zgromadzeniu w imieniu jednego akcjonariusza moie, w tym samym czasie, wystgpowac
tylko jeden petnomocnik.

W przypadku obecnosci na Walnym Zgromadzeniu tak akcjonariusza, jak i jege petnomocnika, prawo
gtosu przystuguje akcjonariuszowi.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw oddanych, chyba ze
przepisy Kodeksu spdtek handlowych lub Statutu stanowia inaczej. W przypadku przewidzianym w
art. 397 KSH do uchwaty o rozwigzaniu 5pétki wymagana jest bezwzgledna wiekszoé¢ gtosow,

Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na
wniosek akcjonariuszy, wymaga podjecia uchwaty Walnege Zgromadzenia, podjetej kwalifikowang
wickszoécig */, gloséw oddanych, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich obecnych
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Akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zakladowego, moga
zgdac umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad najbliiszego Walnego Zgromadzenia,
zglaszajgc takie zadanie Zarzadowi nie pdiniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. Zadanie moie zosta¢ ztozone na piémie lub droga elektroniczng i
powinno zawierac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Wainego
Zgromadzenia lub spraw, kidre maja zostal wprowadzone do porzadku obrad. Wraz z
uzasadnieniem. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie oglosic zmiany w porzadku obrad,
wprowadzone na zadanie akcjonariuszy, nie péiniej niz w terminie 18 (osiemnastu) dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.

Kaidy z akcjonariuszy Spétki moie podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Gtosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czfonkéw wihadz lub likwidatorow Spétki, badi o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak
réwniez w sprawach osobistych. Ponadto tajne gtosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z
obecnych uprawnionych do glosowania.

Walne Zgromadzenie moie powzigé uchwate o uchyleniu tajnodci glosowania w sprawach
dotyczacych wyboru komisji powolywanej przez Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz nie moie
osobiécie ani przez petnomocnika gfosowal nad powzigciem uchwal dotyczacych jego
odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z
zobowigzania wobec Spétki oraz sporu pomiedzy nim a Spoétka. Jednakie akcjonariusz Spotki moze
glosowac jako petnomocnik innego akcjonariusza przy powzieciu uchwat dotyczacych jego osoby, o
kidrych mowa powyiej.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spdtki zapadaja zawsze w jawnym
glosowaniu imiennym.

Glosowanie moze odbywac sie przy wykorzystaniu elektronicznych nosnikéw informadiji.

Po zamknieciu dyskusji nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystapieniem do glosowania
Przewodniczacy podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety oraz ustala ich kolejnosé giosowania.
Glosowanie nad wnioskami odbywa sie w kolejnosci ich zglaszania. Zgtaszajagcym sprzeciw wobec
uchwaty zapewnia sie moiliwos¢ zwieztego uzasadnienia sprzeciwu. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia zamyka obrady po stwierdzeniu wyczerpania wszystkich spraw objetych porzadkiem
obrad. Uchwaty Walnego Zgromadzenia sg zamieszczone w protokole sporzadzonym przez notariusza
pod rygorem ich niewainosci. Spétka w terminie tygodnia od zakoficzenia Walnego Zgromadzenia
ujawnia na swoje] stronie internetowe] wyniki glosowan nad poszczegblnymi uchwatami. Dowody
zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy oraz
odpis protokotu Walnego Zgromadzenia, Zarzad dotacza do ksiegi protokotow. Akcjonariusze moga
przegladac ksigge protokotdw, a takie zadad wydania peswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat,
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28.10. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego oraz opis
dziafania organdw zarzgdzajgeych lub administrujgcych Emitenta oraz ich komitetow

Zarzad
Zmiany, jakie zaszty w ciggu ostatniego roku w skdadzie Zarzgdu byty nastepujace:

Do dnia 01.03.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Waldemar Skarzynski — Prezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 01.03.2018 r. do dnia 05.07.2018 r. skiad Zarzadu byt nastepujacy:

Adam Jenkins ~ Prezes Zarzadu
Waldemar Skarizyski — Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz — Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 05.07.2018 r. do dnia 13.08.2018 r. skiad Zarzadu byl nastepujacy:
Waldemar Skariynski - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Hanusewicz - Wiceprezes Zarzadu

Od dnia 13.08.2018 r. do dnia 18.09.2018 r. sktad Zarzadu by! nastepujacy:
Jan Kuima - Prezes Zarzadu
Marek Tarnowski - Wiceprezes Zarzgdu

Od dnia 18.09.2018 r. do dnia 19.09.2018 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:
Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzadu

Cd dnia 19.09.2018 r. do dnia publikacji Sprawozdania, skiad Zarzadu jest nastepujacy:
Maciej Srebro - Prezes Zarzadu
Jarostaw Plewa - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu Spdtki kazdorazowo jest ustalany przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzadu sg
powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdinej piecioletniej kadencji, przy czym Rada
Nadzorcza w kazdym czasie moze odwotaé Czionkow Zarzadu.
Zarzad reprezentuje Spotke na zewnatrz oraz prowadzi wszelkie sprawy Spotki, za wyjatkiem spraw
zastrzezonych ustawa lub Statutem do kompetencji Rady Nadzorczej fub Walnego Zgromadzenia.
Do skiadania oswiadczert i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspodldziatanie 2 (dwdch)
cztonkéw Zarzagdu lub tez jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
Uchwaly Zarzadu 2apadaja bezwzgledng wiekszoscig gloséw, a w przypadku rdwnosci gtoséw decyduje
glos Prezesa Zarzadu.
Cztonek Zarzgdu moze wykonywac swa funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokosé
wynagrodzenia cztonka Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢é w Spotce konkurencyjnej jako wspdlnik lub cztonek wtadz,
Cztonek Zarzadu powinien uchylac sie od dziatan nielojalnych wobec Spotki, zmierzajacych wyltacznie
do realizacji whasnych korzysci materialnych. Czlonek Zarzadu powinien bezzwiocznie poinformowaé
Zarzad w przypadku uzyskania informacji o mozliwoéci dokonania inwestycji lub innej korzystnej
transakcji dotyczacej przedmiotu dziatalnosci Spotki, w celu rozwaienia mozliwosci jej wykorzystania
przez Spétke. Wykorzystanie takiej informacji przez Cztonka Zarzadu lub przekazanie jej osobie
trzeciej nastepuje za zgodg Zarzgdu jedynie woéwczas, gdy nie narusza to interesu Spofki.
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W przypadku sprzecznosci interesdw Spétki z interesami Czfonka Zarzadu, jego wspdtmatzonka, krewnych
i powinowatych do drugiego stopnia oraz 0séb, z ktérymi jest powigzany osobiscie (konflikt intereséwy),
Cztonek Zarzadu powinien wstrzymaé sie od udzislu w rozstrzyganiu takich spraw i moie zazadaé
zaznaczenia tego w protokole. Cztonkowie Zarzadu powinni takze informowac Rade Nadzorcza o kaidym
konflikcie interesow w zwigzku z petniong funkcja.

Do obowigzkdw Zarzadu Spotki nalezy w szczegdlnosci:

1.  Zwolywanie Zwyczajnego Walnego Zgramadzenia co najmniej raz w roku, nie poZniej niz w ciagu
szesciu miesigcy po zakoriczeniu roku obrotowego;

2. Zwolywanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z inicjatywy wtasnej, na wniosek Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 (jedna dwudziestg) czesé
kapitatu zakladowego;

3. Prowadzenie rachunkowosci Spotki zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w tym réwniez
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci;

4. Przekazywanie informacji biezacych i okresowych raportéw Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., Komisji Nadzoru Finansowego oraz agencjom informacyjnym w terminach
i zakresie okreflonym przepisami prawa;

5. Opracowywanie i zatwierdzanie rocznych planow dziatainosci gospodarczej Spolki;

6. Przedktadanie Radzie Nadzorczej sprawozdania z dziatalnosci Spotki, wnioskdw w sprawie
podziatu zyskéw, irédet i sposobéw pokrycia ewentualnych strat oraz wysokosci odpisow na
fundusze celowe;

7. Udzielanie i odwotywanie petnomocnictw.

Zarzad moie powierzyé poszczegdlnym Czlonkom Zarzadu realizacje lub nadzor nad sprawami
bedacymi w kompetencji Zarzadu w $cisle okreslonym zakresie. Cztonek Zarzadu odpowiedzialny za
powierzone zadania sktada Zarzadowi sprawozdanie z wykonywanych zadan.

Powotanie prokurenta wymaga zgody wszystkich Czonkéw Zarzadu. Odwotaé prokure mozie kaidy
Cztonek Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

Zmiany, jakie zaszly w ciggu ostatniego roku w skfadzie Rady Nadzorczej byly nastepujgce:

Do dnia 19.09.2018 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Srebro - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Kara$ - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 19.09.2018 r. do dnia do dnia 08.01.2019 r. sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej

Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 08.01.2019 r. do dnia publikacji Sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Jarostaw Zubrzycki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Karas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Halaba - Sekretarz Rady Nadzorczej
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Maciej Rey - Cztonek Rady Nadzorczej
Janusz Niedziela - Czionek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sklada sie z 5 {pieciu) do 9 {dziewieciu} cztonkéw powolywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie na okres wspdlnej piecioletniej kadencji, przy czym sklad Rady Nadzorczej
kazdorazowo ustala Walne Zgromadzenie.
Rada Nadzorcza jest zdolna do podejmowania uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecnych:

a) co najmniej 3 (trzech) czionkéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw,

b) oraz co najmniej 5 (pieciu} cztonkdéw, w przypadku gdy Rada Nadzorcza sklada sie z od 6

(szesciu) do 9 (dziewieciu) cztonkéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu.

Uchwatly Rady Nadzorczej zapadajg zwykia wiekszoscig glosdw, a w przypadku réwnosci glosow
rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza powinna by¢ zwotywana w miare potrzeb, nie rzadziej niz trzy razy w roku cbrotowym.
Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg za posrednictwem listéw poleconych, co najmniej na 7
{siedem) dni przed terminem posiedzenia. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej powinno
zawiera¢ porzadek obrad posiedzenia, pod rygorem bezskutecznodci jej zwolania.
Paosiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje jej Przewodniczacy, Zastepca Przewodniczacego albo Sekretarz, za
wyjatkiem pierwszego posiedzenia Rady Nadzorczej kaidej nowej kadencji, ktdre zwolywane jest przez
Prezesa Zarzagdu. Zwotania Rady Nadzorczej moga 7gdac Zarzad albo cztonek Rady Nadzorczej, podajac
proponowany porzadek cobrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwoluje posiedzenie w terminie 2
(dwach) tygodni od dnia otrzymania wniosku, przy czym jest Przewodniczacy Rady nie zwolal posiedzenia
w tym terminie, wnioskodawca moze zwotad je samodzielnie, podajac date, miejsce i proponowany
porzadek obrad.
Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje obowiazki i uczestnicza w posiedzeniach Rady
Nadzorczej osobiscie, z tym zastrzezeniem, ze Cztonek Rady Nadzorczej moze oddad swdj glos na
piémie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, przy czym nie moze to dotyczyC spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.
Na pierwszym posiedzeniu danej kadencji czionkowie Rady Madzorczej wybieraja ze swego grona
Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady. Przewodniczacy i Wiceprzewodniczacy mogg byé w
kazdej chwili odwotani uchwaty Rady Nadzorczej z petnienia funkcji, co nie powoduje utraty mandatu
cztonka Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej petnig swe funkcje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia. Wysokosé
wynagrodzenia oraz zwrot kosztéw z tytutu pelnionych funkcii okresla Walne Zgromadzenia w formie
uchwaty,
Cztonek Rady Nadzorczej powinien posiadac naleiyte wyksztatcenie, doswiadczenie zawodowe oraz
doswiadczenie iyciowe, reprezentowad wysoki poziom moralny oraz by¢ w stanie poswigcié
niezbedng lo$é czasu, pozwalajacg mu w sposéb wlasciwy wykonywal swoje funkcje w Radzie
Nadzorczej.
O zaistniatym konflikcie intereséw Crzlonek Rady powinien poinformowaé pozostatych Czlonkow
Rady. Konflikt intereséw rozumiany jest jako zespd! zdarzern mogacych powodowal podejrzenie
0 brak bezstronnosci wobec Spdiki ze wzgledu na Cztonka Rady lub jego bliskich. W takim przypadku
Cztonek Rady obowigzany jest powstrzymac sie od zabierania gtosu w dyskusji i do nieuczestniczenia
w glosowaniu,
Niezwiocznie po powofaniu Cztonka Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Rady aktualnej kadencji lub,
w przypadku powotania Rady na kolejna kadencje, Przewodniczacy Rady dotychczasowej kadencji,
przekazuje Cztonkom Rady Regulamin wraz ze wzorem oswiadczenia o osobistych, faktycznych
i organizacyjnych powigzaniach z Akcjonariuszami Spétki. Czlenek Rady zobowiazany jest do
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niezwlocznego przekazania ww. oéwiadczenia Zarzadowi Spotki w celu podania do publicznej
wiadomosci. Kopia oswiadczenia, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, przechowywana jest
w dokumentach Rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

a) Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegly
rok obrotowy w zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem
faktycznym.

b) Ocena wnioskéw Zarzadu dotyczgcych podziatu zysku fub pokrycia straty.

¢) Skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny
okreslonej w pkt a} i b).

d) Ustatanie liczby Cztonkdw Zarzgdu Spétki w granicach dopuszczalnych przez Statut Spétki oraz
powotywanie i odwotywanie Prezesa Zarzadu i Czionkéw Zarzadu.

e} Zawieszenie w czynnosciach z waznych powoddéw Cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu.

f) Delegowanie Cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonania czynnosci Crtonkdw
Zarzadu nie moggcych sprawowac swoich czynnosci. W przypadku delegowania Cztonka Rady
Nadzorczej do wykonywania funkcji Cztonka Zarzadu, zawieszeniu ulega jego mandat w
Radzie Nadzorczej i prawo do wynagrodzenia z tytutu peinienia funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej. Cztonkowi Rady Nadzorczej oddelegowanemu do wykonywania funkcji Czlonka
Zarzadu przystuguje odrebne wynagrodzenie okrestone w uchwale Rady Nadzorczej.
Delegowany Cztonek Rady Nadzorczej jest zobowigzany ztoiy¢ Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wykonywania czynnosci Cztonka Zarzadu.

g} Ustalenie wynagrodzen dla Cztonkéw Zarzadu.

h) Zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu Spétki.

i) Podejmowanie uchwal w sprawie utworzenia i likwidacji oddziatow, filii, przedstawicielstw
i innych jednostek organizacyjnych Spotki.

organizacyjnych.

k) Opiniowanie projektéw wszelkich uchwat przedkladanych przez Zarzad do uchwalenia przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

I} Dokonywanie wyboru bieglego rewidenta przeprowadzajgcego badanie finansowe.

m) Inne sprawy wnioskowane przez Zarzgd

n) Powotanie Komitetu Audytu.

Rada Nadzorcza reprezentuje Spétke w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, przy czym za Rade
Nadzorcza, na podstawie kaidorazowego upowainienia, udzielonego wdrodze uchwaty, podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny jej czionek wskazany uchwata Rady Nadzorczej. W tym samym
trybie dokonuje sie czynnosci zwigzanych ze stosunkiem pracy czionka Zarzadu.

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytu a petnienie funkcji w Komitecie Audytu powierza sie wszystkim
czionkom Rady Nadzorczej. Wiekszo$¢ cztonkéw Komitety Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest
niezalezna od Spéitki i spetnia kryteria niezaleznosci zawarte w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym. Przewodniczacym Komitetu Audytu jest
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, o ile spelnita kryteria niezaleinosci, o kiorych mowa powyiej. W
przeciwnym przypadku Rada Nadzorcza, ze swojego groma, wyznacza Przewodniczacego Komitetu
Audytu spetniajgcego kryteria niezaleznosci. Przynajmniej jeden cztonek Komitetu Audytu posiada wiedze
i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdar finansowych. Przynajmniej jeden
czlonek Komitetu Audytu posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu braniy, w ktdrej dziata Spétka lub
poszczegdini crtonkowie Komitetu w okreslonych zakresach posiadajg wiedze | umiejetnoéci z zakresu tej
braniy.
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Dziatalnos¢ Komitetu Audytu ma na celu:

* Monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

»  Monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej i systemodw zarzadzania ryzykiem
oraz audytu wewnetrznego w tym zakresie sprawozdawczosci finansowej;

+ Monitorowanie wykonania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustaled Komisji Nadzoru
Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;

+ Kontrolowanie i monitorowanie niezaleinosci bieglego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegblnosci w przypadku gdy na rzecz Spotki swiadczone sg przez firme audytorskg inne ustugi
niz badanie;

* [nformowanie rady nadzorczej lub innego organu kontroinego Spétki o wynikach badania oraz
wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej
Spotki, a takze jaka byta rola komitetu audytu w procesie badania;

* Dokonywanie oceny niezaleznosci bieglego rewidenta oraz wyraZanie zgody na Swiadczenie przez
niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spéice;

* Opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;

s Opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajacg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firma audytorskg oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

¢ Okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke;

s Przedstawianie Radzie Nadzorczej lub innemu organowi nadzorczemu lub kontrolnemu, lub
organowi, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
rekomendacji, 0 ktérej mowa w art. 16 ust. 2 rozporzadzenia nr 537/2014, zgodnie z politykami, o
ktdrych mowa powyiej.

¢ Przedkiadanie zalecenn majgcych na celu zapewnienie rzetelnoséci procesu sprawozdawczosci
finansowej w Spolce.

W przypadku powierzenia sprawowania funkcji komitetu audytu radzie nadzorczej, organ dokonujacy

wyboru firmy audytorskiej, przesyla do wiadomosci organu zatwierdzajacego sprawozdanie

finansowe uzasadnienie dla dokonanego wyboru,

Rada Nadzorcza dziala na podstawie przyjetego przez siebie Regulaminu. W przypadku gdy Komitet

Audytu zostanie wyodrebniony ze struktur Rady Nadzorczej szczegdlowe zasady organizacji i dziatania

Komitetu Audytu zostang uregulowane w regulaminie Komitetu Audytu uchwalanym przez Rade

Nadzorczg.

W paidzierniku 2017 r. Rada Nadzorcza postanowita powierzy¢ funkcje komitetu audytu cztonkom
Rady dziatajacym kolegialnie, do dnia niniejszego Oswiadczenia postanowienie to nie ulegto zmianie.

Wskazanie oséb spetniajacych ustawowe kryteria niezaleznosci.
Ustawowe kryteria niezaleinodci spetnia 4 czionkéw Rady Nadzorczej, tj. Jarostaw Zubrzycki -
Przewodniczacy RN, Tomasz Kara$, Janusz Niedziela oraz Stawomir Halaba.
Wiekszos¢ cztonkdw Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczacy, jest niezalezna od Spotki i spetnia
kryteria niezaleznosci zawarte w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym. Przewodniczacym Komitetu Audytu jest Przewodniczgcy Rady
Nadzorczej, o ile spelnia kryteria niezaleznoscl, o ktérych mowa powyiej. W przeciwnym przypadku Rada
Nadzorcza, ze swojego groma, wyznacza Przewodniczagcego Komitetu Audytu spetniajgcego kryteria
niezaleznosci. Przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu posiada wiedze | umiejetnosci w zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Przynajmniej jeden czlonek Komitetu Audytu
s
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posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branizy, w ktérej dziata Spdtka lub poszczegdini cztonkowie
Komitetu w okreslonych zakresach posiadaja wiedze | umiejetnosci z zakresu tej braniy.
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Wskazanie os6b posiadajgcych wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania
sprawozdan finansowych, ze wskazaniem sposobu ich nabycia.

W Spétce Skyline Investment S.A. wiedze w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych
posiada dwdéch cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. Stawomir Halaba oraz Tomasz Karas.

Stawomir Halaba posiada wyksztatcenie wyisze z zakresu finanséw, corocznie uczestniczy w szkoleniach
zapewniajacych uaktualnienie wiedzy w zakresie rachunkowosci. Przez wiele lat pracowat na
stanowiskach kierowniczych w pionach finansowych przedsiebiorstw przemystowych i handlowych
polskich i zagranicznych, ponadto pracuje jako gtéwny ksiegowy w trzech firmach oraz jest cztonkiem rad
nadzorczych uczestniczac takie w negocjaciach potaczeniowych. Jest aktywnym inwestorem na GWP w
Warszawie od 1991 roku.

Tomasz Karas jest magistrem prawa i doradcg podatkowym. Posiada wieloletnie doswiadczenie z zakresu
podatkéw, stale wspdtpracuje z kancelariami prawnymi oraz firmami ksiegowymi.

Ponadto prowadzit wyktady na kursach zawodowych dla ksiggowych oraz kandydatéw na doradcow
podatkowych z zakresu podatku dochodowego od oséb fizycznych oraz uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania organizowanych przez Instytut Rachunkowosci i Podatkéw oraz Akademig
Podatkowa MDDP Sp. z 0.0. oraz wyktadéw na studiach podyplomowych na SGH. Ponadto Tomasz Karas
rozpoczat prace nad doktoratem 2 zakresu prawa podatkowego w Akademii Leona KoZmisiskiego.

Pelna informacja o przebiegu kariery zawodowej Stawomira Halaby oraz Tomasza Karasia jest dostepna
na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.skyline.com.pt.

Wskazanie oséb posiadajacych wiedze i umiejetnoséci z zakresu braniy, w ktdrej dziata emitent, ze
wskazaniem sposobu ich nabycia

W Spotce Skyline Investment S.A, wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Emitent
posiadaja Jarostaw Zubrzycki oraz Janusz Niedziela .

Jarostaw Zubrzycki jest radca prawnym, posiada bogate doswiadczenie w doradztwie dia podmiotéow
gospodarczych m.in. z zakresu nabywania podmiotdw gospodarczych, doradztwo z zakresu prowadzenia
spraw zwigzanymi z nieruchomosciami, doradztwo prawne przy sporzadzaniu prospektéw emisyjnych i
wprowadzania spolek na GPW. Ponadto Jarostaw Zubrzycki zasiada w organach zarzadzajgcych i
nadzorujacych kitku podmiotéw gospodarczych.

Janusz Niedziela jest absolwentem prawa oraz radcg prawnym. Od 1993 roku do dzisiaj zasiada w
organach zarzadzajacych i nadzorujacych w licznych spétkach. Przez wiele lat pracowat na stanowiskach
kierowniczych przedsiebiorsiw paristwowych. W 2001 roku byt Sekretarzem Stanu w Ministerstwie
Sprawiedliwosci. Petna informacja o przebiegu kariery zawodowej Jarostawa Zubrzyckiego oraz Janusza
Niedzieli jest dostepna na stronie internetowej Emitenta pod adresem: www.skyline.com.pl.

Informacja, ¢zy na rzecz emitenta byly swiadczone przez firme audytorsky badajaca jego
sprawozdanie finansowe dozwolone ustugi niebedace badaniem i czy w zwigzku z tym dokonano
oceny niezaleinosci tej firmy audytorskiej oraz wyrazano zgode na swiadczenie tych ustug;

Poza badaniem sprawozdan finansowych inne swiadczenia nie miaty miejsca.

Opis giéwnych zatoiern opracowanej polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania oraz polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajaca badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez czlonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedgcych badaniem.
Giéwne zalozenia polityki w zakresie wyboru firmy audytorskiej w Skyline Investment S.A.:
a. wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dokonuje Rada
Nadzorcza, ktdra petni rownoczesnie funkcje Komitetu Audytu;

SOIS}IUHc

I

! !



sk

investmen

b. wyhér firmy audytorskiej dokonywany odpowiednim terminie badanie i wydanie opinii nie
kolidowato z terminarzem przekazania sprawozdan finansowych Spotki | Grupy Kapitatowej
do publicznej wiadomosci;

¢. Rada Nadzorcza, przy dokonywaniu wyboru zwraca szczegélng uwage na koniecznosé
zachowania niezaleznosci firmy audytorskiej i biegtego rewidenta;

d. podczas analizy ofert uwzglednia sie zakres ustug wykonywanych przez firme audytorska i
bieglego rewidenta w okresie ostatnich 5 {at poprzedzajgcych wybor firmy audytorskiej;

e. podczas analizy ofert Rada Nadzorcza bierze pod uwage takie takie parametry jak: cena oraz
dotychczasowe doswiadczenie podmiotu w badaniu sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego, w tym spéiek notowanych na Gietdzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A;

f. wybér firmy audytorskie] dokonywany jest 2z uwzglednieniem zasady rotacji firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta;

g. pierwsza umowa o badanie sprawozdania finansowego jest zawierana z firma audytorskg na
okres nie krotszy niz 2 lata z mozliwoscia przedtuzenia na kolejne co najmniej 2-letnie okresy,
z uwzglednieniem wynikajacych z przepiséw prawa zasad rotacji firmy audytorskie) i
kluczowego bieglego rewidenta;

h. Uzasadnienie dla dokonanego wybory firmy audytorskiej Rada Nadzorcza przesyla do
wiadomosci organu zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci

Gtéwne zatoienia polityki w zakresie §wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie,
przez podmioty powigzane z tg firmag audytorska oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolenych ustug niebedacych badaniem:

a. Biegly rewident lub firma audytorska przeprowadzajgca ustawowe badania sprawozdan
Skyline Investment S5.A. i skonsolidowanych sprawozdarn Grupy Kapitatowej ani zaden z
cztonkdw sieci, do ktérej naleiy biegly rewident lub firma audytorska, nie moga swiadczyé
bezposrednio ani posrednic na rzecz badanej jednostki, jej jednostki dominujgce} ani
jednostek przez nig kontrolowanych w ramach Unii zadnych zabronionych ustug niebedgcych
badaniem sprawozdan finansowych w rozumieniu art. 5 rozporzadzenia nr 537/2014.

b. Ustugi dozwolone niebedace badaniem sprawozdan finansowych oznaczajg:

— uslugi przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie
kondycji ekonomiczno - finansowej;

— ustugi wydawania listow poswiadczajacych (wykonywane w zwiazku z prospektem
emisyjnym Skyline Investment S.A., przeprowadzane zgodnie z krajowym standardem
ustug pokrewnych i polegajgce na przeprowadzeniu uzgodnionych procedur);

— ustugi atestacyjne w zakresie informacji finansaowych pro-forma, prognoz wynikéw
lub wynikéw szacunkowych, zamieszczane w prospekcie emisyjnym Skyline
Investment S.A,;

— badanie historycznych informacji finansowych do prospektu, o ktérym mowa w
rozporzadzeniu Komisji {(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wykonujgcym
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie informacji
zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyinych oraz rozpowszechniania reklam;

— weryfikacja pakietéw konsolidacyjnych;

—~ potwierdzenia speinienia warunkdw zawartych umdéw kredytowych na podstawie
analizy informacji finansowych pochodzacych ze zbadanych przez dang firme
audytorska sprawozdan finansowych;

— ustugi atestacyjne w zakresie sprawozdawczosci finansowej dotyczgcej tadu
korporacyjnego, zarzgdzania ryzykiem oraz spolecznej odpowiedzialnosci biznesu;
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— ustugi polegajace na ocenie zgodnosdci informacji ujawnianych przez instytucje
finansowe i firmy inwestycyine z wymogami w zakresie ujawniania informacji
dotyczacych adekwatnosci kapitatowej oraz zmiennych skiadnikéw wynagrodzen;

— poswiadczenia dotyczace sprawozdarh  lub  innych informacji  finansowych
przeznaczonych dla organéw nadzoru, rady nadzorcze] lub innego organu
nadzorczego spdtki lub whascicieli, wykraczajgce poza zakres badania ustawowego i
majace pomaéc tym organom w wypetnianiu ich ustawowych obowigzkéw

~ $wiadczenie ustug, o ktérych mowa w pkt 3 lit a-i, jest mozliwe jedynie w zakresie
niezwigzanym z polityka podatkowg Skyline Investment S.A. , po przeprowadzeniu
przez komitet audytu oceny zagroien i zabezpieczen naleinosci, o ktérej mowa w art.
69-73 z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym,

Informacja, czy rekomendacja dotyczaca wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania
spetniala obowigzujace warunki, 2 w przypadku gdy wybdr firmy audytorskiej nie dotyczyt
przediuzenia umowy o badanie sprawozdania finansowego — czy rekomendacja ta zostala
sporzadzona w nastepstwie zorganizowanej przez emitenta procedury wyboru spetniajjcej
obowigzujgce kryteria;

Procedura wyboru firmy audytorskiej zostata opracowana i przyjeta przez Rade Nadzorczg Spdtki dnia
19 paidziernika 2017 r. Z kolei uchwata Rady Nadzorczej Spéiki w sprawie wyboru firmy audytorskiej,
ktéry dokonat przegladu jednostkowych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych za | péirocze
2018 r. oraz przeprowadzit badanie sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za
rok obrotowy 2018, zostala podjeta dnia 30 maja 2018 r. Wybér firmy audytorskiej zostat dokonany
przez Rade Nadzorczg na podstawie § 21 ust. 4 lit I} Statutu Skyline Investment S.A., zgodnie z
obowigzujacymi przepisami i normami zawodowym i jednoczeénie wybdr ten speiniat kryteria
przyjete w procedurze wyboru firmy audytorskiej .

Wskazanie liczby odbytych posiedzen komitetu audytu albo posiedzer: rady nadzorczej lub innego
organu nadzorujacego lub kontrolujgcege poswieconych wykonywaniu obowigzkow komitetu
audytu.

Rada Nadzorcza Skyline Investment 5.A. odbyta w 2018 trzy posiedzenia poswiecone wykonywaniu
obowigzkdw komitetu audytu.

W przypadku wykonywania obowigzkdw komitetu audytu przez rade nadzorcza lub inny organ
nadzorujacy lub kontrolujgcy — ktdére z ustawowych warunkéw dajgcych moiliwosé skorzystania z
tej mozliwosci zostaly speilnione, wraz z przytoczeniem odpowiednich danych.
Wykonywanie obowigzku Komitetu Audytu w spélce Skyiine Investment S.A. zostalo powierzone
Radzie Nadzorczej poniewaz Spotka na koniec roku obrotowego oraz na koniec roku poprzedzajgcego
nie przekroczyta dwoch (przychody ze sprzedazy oraz sSrednioroczne zatrudnienie) z trzech
parametréw okreslonych w art. 128 ust. 4 pkt 4 ustawy o bieglych rewidentach, tj.;

a) suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego 36 959 tys zi;

b) przychody netto ze sprzedaiy towardw i produktéw za rok 576 tys z1;

¢) érednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty 9 oséb.
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Warunek

Stan na koniec danego
roku obrotowego {2018)

Stan na koniec danego
roku obrotowego (2017)

suma aktywow bilansu

bieglych rewidentach)

(art. 128 ust. 4 pkt 4 {it a) ustawy o

36 959 tys. zt

39642 tys, zt

przychody netto ze sprzedaiy

towardw i produktéw (art. 128 ust. 4

4 pkt 4 lit ¢} ustawy o biegltych
rewidentach)

pkt 4 lit b) ustawy o biegtych 576 1ys. A9 tys.
rewidentach)

srednioroczne zatrudnienie w

przeliczeniu na peine etaty {. 128 ust. 9 g

Warszawa, 30 kwietnia 2019 r.

Zarzad Skyline Investment S.A.:

Maciej Srebro  //
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